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REFRIGERAGAO CAPITAL LTDA. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
PROPOSTA DE ALTERAGAO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
PROCESSO N2 001/1.12.0063163-4

CNJ: 0080710-28.2012.8.21.0001

VARA DE DIREITO EMPRESARIAL, RECUPERACAO DE EMPRESAS E FALENCIAS DE PORTO ALEGRE - RS

1. INTRODUGCAO

Em funcdo das dificuldades financeiras enfrentadas pela sociedade Refrigeracao

Capital, a mesma ingressou, em 22 de marc¢o de 2012, com pedido de Recuperacao Judicial.

O processo foi distribuido a Vara de Faléncias, Concordatas e Insolvéncias da
Comarca de Porto Alegre — RS (atualmente denominada “Vara de Direito Empresarial,
Recuperagdo de Empresas e Faléncias de Porto Alegre”), e foi tombado sob o no

001/1.12.0063163-4.

Em junho de 2012, foi apresentado o plano de recuperacao judicial.

O plano foi levado a deliberagdo na Assembleia Geral de Credores realizada em 23 de

maio de 2013, sendo aprovado na seguinte forma, nas duas classes existentes:

» Classe | - Trabalhistas: 100% dos credores trabalhistas presentes;

» Classe lll - Quirografarios: 58,16% dos credores quirografarios.

Em 08 de outubro de 2013 foi concedida a recuperacdo judicial da Refrigeracdo
Capital, nos termos do art. 58 da Lei n? 11.101/05, ocasionando a novagdo de todas as dividas,

conforme previsdo do art. 59 da mesma lei.

O transito em julgado da decisdo que concedeu a recuperacao judicial ocorreu em

25/11/2013, dando inicio ao prazo de pagamento dos credores.
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Até o presente momento, os seguintes credores ja foram quitados:
» Credores trabalhistas;
> Credores quirografarios até o limite de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

» Credores quirografarios até o limite de RS 20.000,00 (vinte mil reais);

Sinteticamente, boa parte dos credores sujeitos a essa recuperacao judicial ja foram

pagos, conforme grafico a seguir:

m Credores Quitados W Credores nao quitados

Os pagamentos remanescentes nessa recuperacao judicial dizem respeito apenas aos
credores maiores de RS 20.000,00 (vinte mil reais), denominados “credores quirograférios

fornecedores” e “credores quirografarios instituicGes financeiras”.

Os referidos credores, segundo disposto no plano de recuperacdo judicial e

alteracGes na Assembleia Geral de Credores, teriam seus créditos pagos da seguinte forma:

a) Prazo para pagamento dos créditos de 120 (cento e vinte) meses, com
parcelas fixas;

b) Caréncia de 12 (doze) meses a contar do transito em julgado da decisdo que
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c)

d)

e)

f)
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conceder a recuperacdo judicial (ocorrido em 25/11/2013). Nos primeiros 06
(seis) meses nao seriam efetuados quaisquer pagamentos e nos 06 (seis)
meses subsequentes a caréncia compreenderia apenas o principal, sendo
gque nesse periodo seriam pagos os juros sobre principal corrigido,
obedecendo ao pagamento trimestral;

Atualizacdo do crédito pela TR e juros de 0,5% ao més, a partir de
01/01/2014 ou seis meses apds o transito em julgado da decisdo judicial, o
qgue ocorrer primeiro (no caso, o transito em julgado ocorreu primeiro, em
25/11/2013);

Sem desagio;

Forma de pagamento em parcelas trimestrais, que compreenderia as trés
parcelas vencidas no trimestre em referéncia, sendo o pagamento efetuado
até o0 102 dia util apds o fim do trimestre;

Estabeleceu-se a possibilidade de pagamento a vista para credores que
oferecam desagio igual ou superior a 60% (sessenta por cento) do valor
arrolado na relacdo de credores, conforme a viabilidade e interesse da
recuperanda (gera¢do de caixa acima do projetado, ingresso de investidor,
entre outros);

Estabeleceu-se a possibilidade de reducdo no prazo de pagamento de
fornecedores considerados estratégicos pela recuperanda, em caso de
retomada de crédito e de prazo para pagamento. A cada R$ 100.000,00 (cem
mil reais) de crédito concedido com prazo minimo de 03 meses para
pagamento, seria antecipado em 01 ano o pagamento da divida, desde que

efetivamente realizada a operagdao comercial.

Até o presente momento, foram realizados os seguintes pagamentos para os

referidos credores, lembrando que a amortizacdo do saldo devedor sé se iniciaria a partir do

terceiro pagamento:
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Saldo Devedor Corre¢do Monetdria Saldo + TR Amortizagdo Total Pago

12 Pgto. (12/09/2014) RS RS 82.841,91 RS 13.350.497,06 RSO RS 200.257,46

13.267.655,15

22 Pgto. (12/12/2014) RS RS 116.474,09 RS 13.384.129,24 RSO RS 200.761,94

13.267.655,15

39 pgto. (13/03/2015) RS RS 34.572,77 RS 13.418.702,01 RS 247.267,79 RS 448.548,32

13.384.129,24

TOTAL RS 849.567,72

Em 12 de junho de 2015, venceria a 42 parcela do pagamento da recuperagao

judicial.

No entanto, em 05 de maio de 2015, a recuperanda informou nos autos da
recuperacao judicial que ndo seria possivel o pagamento da integralidade da referida parcela, por
auséncia de condig¢bes financeiras para tanto, conforme serd oportunamente demonstrado a

seguir.

Com isso, na mesma peticdo, a recuperanda fez requerimento de convocagdo de
Assembleia Geral de Credores para expor aos interessados a atual situacdo da empresa, bem
como para negociar possiveis alteracbes do plano de recuperagdo judicial anteriormente

aprovado, adequando-o ao novo cenario vivenciado pela Refrigeracao Capital.

Por designacdo do juizo da recuperacao, foi aprazada Assembleia Geral de Credores
para o dia 03/08/2015, em primeira convocac¢do, e para o dia 10/08/2015, em segunda

convocagao.

Devidamente instaurada a Assembleia Geral de Credores no dia 03/08/2015, foi
requerido por alguns credores a suspensdo das deliberagdes até o dia 31/08/2015. Com isso, em
face da concordancia dos demais credores, a Assembleia se encontra suspensa até a data de

31/08/2015.
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2. CENARIO ATUAL

Em 2014, a empresa obteve RS 25.578.950,00 (vinte e cinco milhdes, quinhentos e
setenta e oito mil e novecentos e cinquenta reais) de faturamento, o que possibilitou o
pagamento das parcelas devidas acordadas no Plano de Recuperacgdo Judicial, trabalhando com
uma margem de contribuicdo de aproximadamente 22%. Ao final do referido exercicio, a

Refrigeracdo Capital acumulou RS 124.000,00 (cento e vinte e quatro mil) de prejuizo.

O quadro seguinte mostra o comparativo entre o que fora projetado no Plano de

Recuperacdo Judicial inicialmente proposto e os efetivos resultados no exercicio de 2014.

Quadro 1 — Analise Comparativa Projetado vs. Realizado — Exercicio 2014

S 4

Anlise comparative - Projetado vs. Reslizedo 2074

ojetar 2014 Projetado | 2014Reatizado | Aan |

{-) CMRV | CPV | CMV | CSV 15.384 000 12.977.505 50,7% A5 E% -18,5%
{-) Custos / Despesas Fixas 2.364.000 £.104.198 9.3% 20.0% 115,5% 143,7%
(=) Custos | Despesas e Receitas Financeiras 285,000 611251 1.2% Z4% 107,2% 105,0%
() Demais Custos e Despesas 480,000 9E.565 1.9% D,4% TEE% 79,7%
Contribuigio Social (CSLL) : 142.000 10.447 D.E% 0,0% 926% -92,7%
Imposto de Renda (IREJ) 273000 23,020 1,1% 8,1% -916% -91,7%

Analisando-se o quadro acima, observa-se que a Refrigeracdao Capital obteve um
faturamento 1,1% acima do projetado inicialmente, ou seja, basicamente o mesmo. Como se
pode perceber, a estrutura de custos fixos foi demasiadamente elevada para os padrdes de

operacdo da empresa no exercicio referido.

No entanto, a recuperanda conseguiu no referido exercicio compor integralmente os

compromissos assumidos no plano de recuperacao judicial anteriormente aprovado.
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CENARIO 2015

A deterioracdo das condi¢cbes mercadoldgicas do segmento de refrigeracdo foi
determinante para a piora dos resultados da empresa. No acumulado do 12 Semestre, a queda no

faturamento foi de 39% frente a 2014, como vemos no Grafico 1 logo abaixo.

Grafico 1 - Faturamento Mensal — 2015 v. 2014
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A queda do faturamento deu ensejo a uma notdvel preocupagdo em compor a
reserva necessaria para realizar o pagamento do Plano de Recuperacdo. Assim, a administracdo
adotou uma politica momentanea de reducdo de estoques (overstock), com margens mais exiguas
do que as praticadas em 2015: a reducdo foi de 46,4%, em média, se analisarmos as principais

linhas de produtos.
Grafico 2 — Margens Médias praticadas — 12 Semestre 2015 vs. 2014
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Das 07 (sete) principais linhas de produtos, que representam atualmente cerca de
60% do faturamento global da empresa, 05 (cinco) apresentaram redugado de margens. No gréfico

seguinte, é possivel visualizarmos a redugdo de 21,8% do valor em estoque entre Janeiro e Junho

de 2015.

Grafico 3 — Posig¢Oes de Estoque, final de periodo — Janeiro a Junho 2015
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Analisando o que foi projetado para 2015 no laudo de demonstracdao da viabilidade
econdmica do plano original e o que se espera para o final do referido exercicio, tomando como
base o ocorrido no primeiro semestre desse ano, o faturamento ficard aquém do estabelecido

inicialmente, conforme quadro 02 abaixo.

Quadro 2 — Analise Comparativa Projetado vs. Realizado — Exercicio 2015

_Anglise comparative - Projetado vs. Reslizads 2013

——————

CUSTO VARIAVEL 21.241.000 13574078 80,7% 80,0% -36,1% 05%

CUSTO FIXO 2.526.000 2,944 265 BE% 17,«. 166% 80.7%
OUTRAS SAIDAS (INCLUI RJ) £59.000 5§3.723 21% 1%

——————

-100,0% -100.0%

IRPJ | CSLL
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Dessa forma, a Refrigeracdo Capital ficou impossibilitada de efetuar os pagamentos
na forma prevista no plano originalmente aprovado pelos credores, o que da ensejo as propostas

de alteracdo do plano a seguir tratadas.
3. DAS PROPOSTAS DE ALTERAGOES DO PLANO

A recuperanda, em virtude do cendrio atual apresentado, bem como pelas projecdes
de faturamento para os proximos exercicios (a seguir demonstradas), propde a alteracdo do plano

de recuperacdo judicial na modalidade prevista no art. 50, incisos | e XIl, da Lei n2 11.101/05:

Art. 50. Constituem meios de recuperacdao judicial, observada a
legislacao pertinente a cada caso, dentre outros:

| — concessdo de prazos e condi¢Oes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas;

()

Xl — equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data de distribuicdo do pedido de
recuperacao judicial...;

(..

Assim, para o adimplemento do plano ora proposto, faz-se necessaria a readequacao
do passivo langado na recuperacao judicial, mediante a concessdo de prazos e condi¢es especiais
(alongamento do prazo de pagamento) e redugdo dos encargos financeiros das obrigactes

sujeitas ao processo de recuperagao.

As formas de pagamento do plano serdo, basicamente, as mesmas ja aprovadas pelos
credores, quais sejam, parcelas trimestrais, corrigidas pela TR e acrescidas de juros de mora de

0,5% ao més.
A diferenca, no entanto, esta no alongamento da divida.

Ainda, para que a recuperanda possa, hum primeiro momento, alcangar o ponto de
equilibrio financeiro, retomar os investimentos a curto e em longo prazo, bem como otimizar a

utilizacdo de seu estoque, entende-se ser necessaria a concessdo de um periodo suplementar de
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caréncia da divida, a iniciar da aprovacdo desta alteracdo na nova Assembleia Geral de Credores.

A proposta de alteracdo do plano de recuperacdo judicial para os credores

quirografarios fornecedores e financeiros é a seguinte:

a) Prazo Total de pagamento: Prazo para pagamento dos créditos em 180
(cento e oitenta) meses, com parcelas fixas e trimestrais, a contar da
realizacdo da nova Assembleia Geral de Credores;

b) Caréncia do Principal: Caréncia do saldo devedor de 24 (vinte e quatro
meses) meses a contar da realizagdo da nova Assembleia Geral de Credores.
Nesse periodo serdo computados juros de 1,5% ao trimestre e corregdo
monetadria pela TR;

c) Pagamento da Remuneragdo do Capital: A partir do segundo ano, ou seja,
apds doze meses a contar da aprovagao da alteragdo, conforme forma de
pagamento trimestral descrita abaixo, serdo efetuados pagamentos da
remuneracao do capital, englobando a correcdo monetdria pela TR e juros de
1,5% ao trimestre. No primeiro ano nao havera pagamento da remuneracao
do capital, sendo apenas computados os juros e a correcdao monetaria sobre
o valor do crédito;

d) Pagamento do Principal: A partir do término do segundo ano, os
pagamentos retomardo na modalidade ja prevista no plano, com a
amortizacdo da divida, dos juros e da corre¢cao monetdria;

e) Desagio: Nao haverd desagio:

f) Forma de Pagamento: Os pagamentos serdo na modalidade ja prevista no
plano original, qual seja, de forma trimestral, sendo o pagamento realizado

no 102 dia util apds o término do trimestre.

Para facilitar a compreensao, segue grafico da forma de pagamento dos credores.

Corre¢do monetaria |Juros Amortizagao Pagamento
Ano 01 ha corregdo hajuros [sem amortizagdo [N&do ha
Ano 02 ha correcao hajuros [semamortizacdo [Somente juros e corre¢cdo monetaria

juros, corre¢do monetaria e

Ano 03 até Ano 15 |hd corregdo hajuros |[com amortizacdo [amortizacdo do saldo devedor
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A atual conjuntura econ6mica demanda ajustes por parte da administracdo da

Refrigeracdo Capital, que enfrenta a peculiar situacdo de um processo de Recuperacao Judicial.

Dadas as informacOes anteriormente relacionadas, a empresa ja estd tomando as
acOes necessarias para que se possibilite a geracdo de resultado de forma a arcar com seus
compromissos, desde aqueles referentes exclusivamente a operagcdo, como tributos,
fornecedores, pessoal, entre outros, assim como as parcelas referentes a amortiza¢des e juros do

passivo com credores.

Além disso, projeta-se que, a partir de 2016, a empresa alcance maiores niveis de
faturamento, uma vez que se espera a retomada do crescimento da economia brasileira, baseado
em expectativas de mercado constatadas em referéncias de sélida credibilidade, conforme

. . o« e . N . s 1
destacado nos principais indicadores econdmicos do pais".

Ainda, sera ofertado aos credores proposta de pagamento dos créditos de forma

alternativa, através da quitacdo em parcela Unica, a seguir exposto.
4. DO MEIO ALTERNATIVO DE PAGAMENTO

Os credores quirografarios, conforme subclasses indicadas no quadro abaixo,
poderdo optar por receber seus créditos antecipadamente através das modalidades alternativas

aqui previstas.

Tais opgdes visam antecipar a quitagdo do passivo sujeito a recuperagao judicial
através de pagamento em parcela Unica aos credores, com aplicacdo de desagios e formas

diferenciadas a cada subclasse.

Propde-se, desta forma, a subdivisdo da classe de credores quirografarios em 02

(duas) subclasses:

1 * http://www.valor.com.br/brasil/4069652/
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Credores Fornecedores: sdo considerados credores fornecedores aqueles que,
enquadrados nas Classes lll (art. 41, lll, LRF), e ndo enquadrados nas demais
subclasses aqui previstas, forneceram bens (e.g., insumos, maquinas e

equipamentos) e servicos essenciais a atividade produtiva da recuperanda.

Credores Financeiros: sdo considerados credores financeiros as instituicdes
financeiras em geral e as administradoras de recursos que, enquadrados na Classe Il
(art. 41, Ill, da LRF), forneceram crédito a recuperanda através das modalidades

admitidas no mercado financeiro.
Observar-se-a a aplicacdo de desagio conforme a subclasse dos créditos

A seguir sdo apresentadas as formas como cada um dos credores receberd seus
créditos, as possibilidades de pagamento privilegiado e, ao final, a demonstracdo dos

pagamentos.
4.1. CREDORES QUIROGRAFARIOS FORNECEDORES

Os credores quirografarios fornecedores poderdo optar por duas formas de
liguidagdo antecipada de seus créditos, conforme o ano em que aderirem a forma especial de

pagamento aqui estipulada.
4.1.1. ADESAO NO 012 ANO

a) Desagio: 90% (noventa por cento);

b) Pagamento: O valor do crédito, com a aplicagdo do referido desagio, serd pago
em até 12 (doze) meses a contar da aprovacao da proposta na Assembleia Geral
de Credores;

c) Prazo para Adesdo: Até o 102 (décimo) més a contar da aprovacgdo da proposta
na Assembleia Geral de Credores;

d) Correcao e Juros de Remuneratdrios: Os créditos serdo atualizados pela TR e
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terdo incidéncia de juros de 1,5 ao trimestre.

4.1.2 ADESAO NO 022 ANO

b)

<)

d)

Desagio: 80% (oitenta por cento)

Pagamento: O valor do crédito, com a aplicacao do referido desagio, sera pago
em até 24 (vinte e quatro) meses a contar da aprovacdo da proposta na
Assembleia Geral de Credores;

Correcdo e Juros de Remuneratdrios: Os créditos serdo atualizados pela TR e
terdo incidéncia de juros de 1,5% ao trimestre;

Prazo para Adesdo: os referidos credores deverdo aderir a referida modalidade
até o término do primeiro trimestre do ano 02, quando haverd a consolidagao

dos pagamentos.

4.2. CREDORES QUIROGRAFARIOS FINANCEIROS

Os credores quirografdrios financeiros poderdao optar pela forma alternativa de

liguidacdo antecipada dos créditos na seguinte forma:

a)

b)

d)

Desagio: 80% (oitenta por cento);

Requisito: Para aderir a referida modalidade, os credores financeiros deverao
compensar o valor a ser pago com os valores a serem restituidos a recuperanda,
conforme julgamento do Agravo de Instrumento n2 70049799679, ja transitado
em julgado;

Pagamento: o valor serd pago em até 30 (trinta) dias aos credores que
utilizarem da compensacdo acima referida, preenchidos os referidos requisitos;
Observagdo: Os credores que ndo preencherem o requisito previsto no item “b”
acima, poderdo aderir a forma de liquidacdo antecipada prevista para os

credores quirografarios fornecedores.
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5. DA DISPOSICAO ESPECIAL PARA OS CREDORES COLABORADORES

Os credores colaboradores terdo opcdao de modalidade diferenciada de quitagdo

antecipada de seus créditos.

Os credores colaboradores sao aqui definidos como aqueles que venham a contribuir
com a atividade da recuperanda, através do fornecimento de bens e servicos necessarios a
manutencdo da atividade empresarial, dando crédito com prazo médio igual ou superior a 30

(trinta) dias.

Tais credores poderdo optar por quitarem antecipadamente sua divida através da

seguinte modalidade:

a. Desagio: Desagio de 70%;

b. Prazo de pagamento: Pagamento em parcela Unica em até 06 (seis) meses da
aprovacao da alteracdo do plano em Assembleia Geral de Credores;

c. Corre¢ao Monetdria: Correcdo do crédito pela TR;

d. Prazo de adesao: os referidos credores deverdo aderir a referida modalidade em
até 05 (cinco) meses da aprovacdo da alteracdo do plano em Assembleia Geral

de Credores.
6. DA DAGCAO EM PAGAMENTO

E mantido o item 3.2.2.3. do plano original, que trata da possibilidade de quitacdo da
divida através da dacdo em pagamento de bens contidos no estoque da recuperanda, conforme
relacdo que se encontra disponivel na sede da recuperanda e acessivel a todos os credores

interessados.
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7. DISPOSICOES FINAIS

ANTE O EXPOSTO, requer a recuperanda sejam acolhidas as propostas de alteracGes
do plano de recuperacdo judicial, a serem apreciadas na Assembleia Geral de Credores, para que,

em sendo aprovados, sejam substitutivas das disposi¢cdes contidas no plano origindrio.
Nestes termos, pede deferimento.
Porto Alegre, 03 de agosto de 2015.

Fellipe Bernardes

OAB/RS n2 89.218

Joao Luiz Trindade Telles da Silva

CRA/RS n233.731
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