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FLAVIO LUZ &ADVQSEADOS ASSOCIADOS

CONSULTORIA JURIDICA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 22 VARA CIVEL DE
CACHOEIRINHA- RS.

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Processo n? 086/1.18.0008145-2

MCFIL INDUSTRIA E COMERCIO DE FELTROS LTDA. - em recuperagdo ]ucfibial
atual denominacio de RENNER TEXTIL LTDA., RENNER NORDESTE LTDA. e
MCFIL TECNOLOGIA DE FILTRAGENS LTDA.,, devidamente qualificada nos autos
epigrafados, vem respeitosamente por seus procuradores signatdrios;:em
cumprimento ao disposto no artigo 53 da Lei 11.101/2005, apresentar o PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL anexo.

Nestes Termos,

Pede Deferimento.

Porto Alegre, 17 de dezembro de 2018.

pp. Tatiane Maria Machado de Jesus pp. Flavio Luz
QAB/RS97.142 OAB/RS 26.627
‘:‘ - _ Praia de Belas Prime Offices

Av. Borges de Medeiros, 2.500, Sala 1108, CEP: 90110-150 - Porto Alegte, RS
Fone: (51) 3013.0788 - www.flavioluz.adv.br
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE
MCFIL INDUSTRIA E COMERCIO DE FELTROS LTDA.

—EM RECUPERACAO JUDICIAL

COMPOSTO DE:

(I) Discriminagio pormenorizada dos meios de recuperacio;

(IT) Laudo de Demonstragio de Viabilidade Econdmica (Anexo I);
(I1T) Laudo de Avaliagdo dos Bens e Ativos do Devedor (Anexo II).

Cachoeirinha, RS, dezembro de 2018.
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a)

b)

c)

d)

g

Mcfil Indistria e Comércio de Feltros Ltda. — Em Recuperagio Judicial, pessoa juridica
de direito privado, inscrita no CNPJ sob n® 92.660.240/0001-30, com sede na Av. Clemente
Cifali, n® 469, Distrito Industrial Ritter - Cachoeirinha RS, CEP 94.935-225, aptesenta seu Plano

de Recuperagio Judicial, nos termos que passa a expor:

P_REAMBULO

Considerando que:

Em funcio das dificuldades narradas na peticio inicial, a empresa Mcfil Industria e Comércio de
Feltros Ltda. — Em Recuperacio Judicial ingressou, em 16/10/2018 com o Pedido de
Recuperagio Judicial.

O processo restou distribuido perante a 2* Vara Civel do Foro da cidade de Cachoeirinha/RS,
tombado sob n® 086,/1.18.0008145-2.

Atendidos os pressupostos legais esculpidos nos artigos 48 e 51 da Lei 11.101/05, restou
deferido o processamento da recuperagio judicial, sendo nomeada para o cargo de
Administradora Judicial, a Dra. Claudete de Oliveira Figueiredo, que, prontamente aceitou o

mister, firmando o respectivo compromisso.

A decisio que deferin o processamento da recuperagio judicial foi disponibilizada em
18/10/2018.

Consoante determinacio elencada no artigo 53 da Lei 11.101/05, a autora tem o prazo

improrrogavel de 60 (sessenta) dias para apresentagio do Plano de Recuperacio Judicial.

A empresa busca superar sua crise econdmico-financeira e reestruturar seus negécios, com o
objetivo de (i) preservar a sua atividade empresarial (i) manter-se como fonte de geragio de
riquezas, tributos e empregos, e (iii) estabelecer a forma de pagamento de seus credores, sempre

com vistas a atender aos seus melhores interesses;

Para tanto, a Mcfil Indastria e Comércio de Feltros Ltda — Em Recuperagio Judicial, apresenta

seu plano de recuperacio judicial atendendo aos requisitos do artigo 53 da Lei de Faléncias, de
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forma que (i) pormenorize os meios de recuperacio a serem empregados; (ii) seja viavel; (iif) seja
acompanhado de laudo (que demonstre a viabilidade econémica da empresa) e de laudo de
avaliagio de seus bens e ativos (que demonstre que a recuperacio € a melhor alternativa aos
credores); e (iv) contenha proposta clara e especifica para pagamento dos credores sujeitos i

Recuperacio Judicial;

A Mcfil Indistria e Comércio de Feltros Ltda — Em Recuperagio Judicial submete o seu
Plano de Recuperagio Judicial 4 aprovacio em eventual Assembleia Geral de Credores, caso
venha a ser convocada nos termos do art. 56 da Lei 11.101/05, e 4 subsequente homologacio

judicial, nos termos seguintes.

CAPITULOI
MEDIDAS DE RECUPERAGAO

Visdo geral das medidas de recuperagdo. O Plano utiliza como meios de recuperagio a

concessio de prazos e de condicdes especiais para pagamento das obrigagdes, cisio,
incorporacio, fusio ou transformacio de sociedade, constituicio de subsidiaria integral, cessiio

de quotas, alienagdo de bens e de ativos da empresa.

Captagdo de novos recursos. A empresa poderi obter novos recursos junto a credores

fomentadores para fazer frente as obrigacdes assumidas ou para recomposicio do capital de

giro.

Providéncias destinadas ao reforgo do Caixa. A empresa esti implantando uma série de

medidas destinadas a reforcar seu caixa. Nesse sentido, cortes de custo, racionalizagio, melhoria
de processos, bem como a implantagio da prestagio de servico de industrializacio por conta de

terceiros foram algumas das medidas ja adotadas.

R izaca ietaria. A recuperanda estd autorizada a realizar operacées e reorganizacies
societrias, cisbes, incorporacdes, fusdes ou transformacdo da sociedade, constituicio de
subsidiria integral ou cessio de quotas, como forma de dar pleno cumprimento as disposicées

deste Plano de Recuperacio Judicial.
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Alienagdio de bens e de ativos. A recuperanda poderd, na forma prevista neste plano, alienar
ativos operacionais e nio operacionais para destinar recursos ao pagamento dos credores e ao
pagamento de dividas extraconcursais. A forma de pagamento dos credores através do fruto da
alienagdo de ativos seri mediante simples antecipa¢do ou mediante leilio reverso. Por leilio
reverso se tem quitagdo de dividas, ja parceladas e desagiadas, mediante antecipacio de valores e
obtengio de novos descontos, na forma proposta pela recuperanda no momento da operagio. A
utilizacio de antecipagio de pagamentos ou de leilio reverso seri determinada pelas
circunstancias do momento em que alienagio de ativos for realizada, sempre se respeitando a
vontade dos credores e sempre se evitando privilégio de credores. Os valores advindos da
alienaciio das UPIs serdo destinados diretamente pelo arrematante 4 satisfagio dos credores, em

conta informada para tanto, na medida prevista neste plano.

Forma de alienagio de UPL. A modalidade de unidade produtiva isolada (UPI) que poderi ser

utilizada, sera com base nas agdes das sociedades que vierem a ser constituidas. Para perfeito
esclarecimento, havendo deliberagio pela alienacio de subsididria, dar-se-4 através das acoes da
sociedade subsididria constituida ou pela organizacio de conjunto de bens, maquinas e
equipamentos, que, considerados pela recuperanda como unidade produtiva independente,
tenha condi¢bes de ser alienada. A alienagio se dari de forma livre de quaisquer 6nus € nio
haveri sucessio do arrematante nas obrigagdes da recuperanda, na forma dos artigos 60,
paragrafo Gnico, e 141, por alguma de suas modalidades do incisos I a 111, , da Lei 11.101/ 2005,
ou ainda por outra modalidade diversa, desde ja aprovada pelos credores nesta AGC, inclusive,
mas nao somente, por propostas particulares, a critério da recuperanda. Os frutos das alienaces
serdo destinados diretamente 4 satisfaciio dos credores conforme as modalidades de pagamentos
descritas no presente plano de recuperagio judicial, e/ou para reforgo do capital de giro da
recuperanda. A forma de pagamento do preco das UPIs pode se dar a prazo, desde que as
parcelas do pagamento viabilizem pagamento dos credores estabelecido neste plano e desde que
o valor € que o nimero de parcelas niéo ultrapasse o prazo de pagamento dos credores previsto

para cada uma das classes neste plano.

Das condigdes de alienagio de UPI. Como forma de antecipagio do pagamento dos seus

credores, para pagamento das dividas consideradas extraconcursais e/ou para reforco de capital
de giro da recuperanda, podera ser proposta pela recuperanda alienagdo de Unidades Produtivas
Isoladas pelo valor minimo de 50% (cinquenta por cento) do valor de suas respectivas
avaliagbes, as quais serdo aprovadas em AGC, com margem de negociagio para cima ou para
baixo, a critério da Recuperanda. O fruto da alienacio das UPIs sera destinado ao pagamento

pro-rata dos credores, excetuados os credores trabalhistas, e eventual reforco do capital de giro
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da recuperanda, caso o pagamento a prazo nio coincida com as parcelas a serem pagas aos

credores sujeitos a recuperagio judicial.

Condigdes de participagiio na alienagio das UPIs. A habilitagio se dara através de peticio a

ser protocolizada nos autos da recuperacio judicial, em até 15 (quinze) dias corridos, contados
da data da publicagio do edital de convocagio, destinada  alienacio de UPIs. Nio tendo sido
realizada habilitagio, no sera aceito arrematante. O edital de convocacio para alienagio de
UPIs sera publicado no prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia da data designada para
a alienagdo das UPIs, cabendo a recuperanda designar o dia, local e hora pata o ato de alienacio

ou arrémate.

Assungdo da administragio das UPIs. O arrematante ou adquirente deveri assumir

administracio das UPIs no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data da homologacio da

arrematacio ou aquisi¢io, passando a responder por todas as despesas relativas as UPIs.

Auséncia de arrematante. Em caso de auséncia de arrematante: (a) serd dado cumptrimento as
disposi¢bes deste Plano de Recuperagio Judicial para quitagio das dividas, independente da
alienagio de UPIs; (b) poderdo ser criadas, a critério da recuperanda, a(s) subsididria(s), ou a
criagio de UPIs resultantes do conjunto de bens tangiveis e intangiveis, como, mas nio
somente, maquinas e equipamentos que, a critério da recuperanda, se constituam numa UPI; (©
restard vigente possibilidade de alienagio das UPIs, na medida em que indispensivel a
manutengao da atividade empresarial; (d) serdo publicados novos editais para convocacio de
interessados. A alienacdo judicial das UPIs deve se dar enquanto nio extinta a recuperacio
judicial. Eventualmente ultrapassado esse prazo, ou alienada por outra forma autorizada
judicialmente, o fruto da alienagio deve ser destinado ao pagamento integral dos credores na

forma prevista deste plano, e/ou reforco do capital de giro da recuperanda.

CAPITULO II
REESTRUTURACAO DOS CREDITOS SUJEITOS AO PLANO

Reestruturagio de créditos. O Plano implica novagio de todos os créditos sujeitos, para cada
classe de credores, ainda que os contratos que deram origem aos créditos disponham de maneira
diferente. Com a novagio, todas as obrigacdes, covenants, indices financeiros, hipéteses de
vencimento antecipado, multas, bem como outras obrigagdes e garantias que sejam
incompativeis com as condigbes deste Plano deixam de ser aplicaveis. Os créditos ndo sujeitos
a0 Plano serdo pagos na forma como originalmente contratados ou na forma como for

acordado entre a empresa e o respectivo credor.
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- Opgdes de pagamento. O Plano pode conferir a determinados credores o direito de escolher a
alternativa de recebimento de seus créditos que lhes seja mais atraente e que melhor atenda a
seus interesses. A conferéncia da eventual possibilidade de escolher entre as opg¢des de
recebimento ¢ uma medida que esti em conformidade com a isonomia de tratamento entre os
credores sujeitos a0 Plano. A eventual impossibilidade ou o eventual impedimento de escolha de
determinada opgio ndo implica tratamento diferenciado ou discriminatério em relagio aos
demais credores da mesma classe, porquanto se trata apenas de uma opgao de pagamento. Os
credores 20s quais sejam atribuidas diferentes opgdes de recebimento de seus créditos deverio
formalizar a escolha da sua respectiva opgio por meio de manifestacio em Assembleia-Geral de
Credores, caso outra forma néio seja indicada na respectiva previsio. A escolha da opgio é final,
definitiva e vinculante e somente seri possivel de retratacio com a concordincia da

recuperanda.

Inicio razos para pagamento. Os prazos previstos para pagamento, bem como
eventuais periodos de caréncia previstos, somente terio inicio apés o trinsito em julgado da

decisio que homologar o plano de recuperacio judicial.

Forma do pagamento. Os créditos serdo quitados mediante TED (Transferéncia Eletronica de
Documentos) ou DOC (Documento de Ordem de Crédito), sendo de responsabilidade
exclusiva do credor informagio dos dados bancirios 4 recuperanda em até 15 dias contados da
homologagio do Plano. A comunicagio devera ser encaminhada com copia ao Administrador
Judicial. A auséncia de pagamento em virtude da ndio apresentagio dos dados bancatios pelo

credor ndo acarretara descumprimento do Plano de Recuperagio Judicial.

Data do pagamento. Os pagamentos deverio ser realizados nas datas dos seus respectivos
vencimentos. Na hipotese de qualquer pagamento ou obrigacio prevista no Plano estar
programada para realizagio ou satisfacio em um dia que nio seja considerado como util, o

referido pagamento ou a referida obrigacdo devers ser realizado ou satisfeita no dia ttil seguinte.

Antecipagio de pagamentos. A empresa podera antecipar o pagamento de quaisquer credores

sujeitos a0 plano, desde que tais antecipagées de pagamento nio prejudiquem o pagamento
regular dos demais créditos. As antecipagbes poderdo ser simples, pelo valor desagiado e
parcelado da divida, ou mediante leilio reverso, mediante descontos concedidos livre e

espontaneamente pelos credores.

Majoragdo ou inclusdo de créditos. Na hipotese de majoracio de qualquer crédito, ou

inclusdo de novo crédito, em decorréncia de eventual decisio judicial definitiva, o respectivo

valor adicional serd acrescido de forma proporcional nas parcelas remanescentes.




Valor minimo da parcela. Com o objetivo de reduzir os custos na administracio dos
pagamentos, o valor minimo de cada parcela de pagamento aos credores sujeitos ao Plano serd

de R$ 1.000,00 (mil reais), respeitado o valor dos respectivos créditos.

Compensagdo. A empresa poderi compensar os créditos sujeitos ao Plano com créditos
detidos frente aos respectivos credores sujeitos ao Plano, sobretudo aqueles declarados
judicialmente, inclusive valores retidos ou debitados indevidamente de suas contas, ficando

eventual saldo sujeito as disposicdes do presente Plano.

Quitagdo. Os pagamentos e as distribuicoes realizadas na forma estabelecida neste Plano
acarretardo quitagdo. Com a ocorréncia da quitagio, os credores sujeitos ao Plano serio
considerados como tendo quitado, liberado e renunciado todos e quaisquer créditos, e nio mais
poderdo reclami-los, contra a empresa, contra seus diretotes, conselheiros, sécios, agentes,

funcionarios, representantes, sucessotes e cessionarios.

_ CAPITULO III
CREDITOS TRABALHISTAS

Créditos trabalhistas. Os credores trabalhistas, equiparados a trabalhistas, ou quaisquer outros

_ de natureza alimentar, que se enquadram na classe prevista no inciso I do artigo 41 da LREF
serdo pagos da seguinte forma: (i) mediante compensacio de eventuais créditos; (ii)
integralmente, até o limite de 150 (cento e cinquenta) salirios minimos por credor, vigentes na
data de apresentagio do Plano, em até um ano da homologagio do Plano de Recuperacio
Judicial. O saldo remanescente ao limite ora estipulado, se houver, sera quitado da mesma forma
que os credores quirografarios operacionais parceiros, conforme capitulo V do presente Plano.
O pagamento dos credores desta classe operardo quitagio ampla, geral e irrestrita, inclusive

contra eventuais co-responsaveis, substitutos ou subsidiarios.

CAPITULO IV
CREDITOS COM GARANTIA REAL

Créditos com Garantia Real. Nio existem credores atualmente classificados nesta classe. Caso
haja alguma decisio judicial que modifique e/ou reclassifique o crédito para a classe com
garantia real, conforme inciso II do art. 41 da Lei 11.101/05, este recebera da mesma forma e
condigbes que os créditos quirografirios, conforme capitulo V do presente Plano de

Recuperagio Judicia
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. CapfruLOV
CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Divisio dos credores quirografirios. O plano prevé a classificacio dos Credores

Quirografarios Financeiros e Operacionais. A classificacio dos quirografarios se justifica pela
necessidade da empresa de manter relagdes comerciais de fornecimento com os credores
operacionais, de ter 4 sua disposicio novos recursos de capital para o cumprimento do Plano ou
para recomposicio do capital de giro, bem como pela sua preocupagio em atender aos credores
de menor crédito, justamente aqueles que mais sofrem os efeitos da recuperacio judicial, ou

aqueles cujos créditos derivam de repasses de recursos oficiais.

Assim, os credores quirografarios financeiros sio classificados em:

1] Financeiros Parceiros; e

(ii) Financeiros Ordindrios.

Os Credores Financeiros Parceiros sio aqueles que se comprometem a prestacio de servios,
tais como operacionalizagio da folha de pagamento, operacio de fechamento de cimbio pronto,
servicos de cobrancas, e também se comprometem a disponibilizar novos créditos apés a
homologacio do Plano, em condigdes de mercado favoraveis — assim entendidas as melhores
condi¢des de financiamento oferecidas pela instituicio financeira a clientes do mesmo porte da
recuperanda — também aqueles que possuem créditos ndo sujeitos a recuperacio judicial e se
predispSem a renegociar os mesmos, tal comprometimento deverd ser manifestado em até 15

dias ap6s a homologagio do Plano de Recuperagio Judicial.

Os Credores Financeiros Ordinarios sio aqueles que nio se classificam na modalidade acima

referida.

Por sua vez, os credores quirografarios operacionais sio classificados em:

@ Operacionais Parceiros; ¢
(ii) Operacionais Ordindrios.

Os Credores Operacionais Parceiros sio aqueles que mantiveram relagdes comerciais com a
recuperanda ap6s o ajuizamento da recuperagio judicial, tal comprometimento devera ser

manifestado em até 15 dias apés a homologacio do Plano de Recuperagio Judicial.
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Os Credores Operacionais Ordindrios sio aqueles que nio se classificam na modalidade acima

referida.

Credores Quirografirios Financeiros Parceiros. Os credores quirografarios financeiros

patceiros serdo pagos da seguinte forma: (i) sem desagio; (ii) caréncia de 01 (um) ano contado
apos o transito em julgado da decisdo que homologar o plano de recuperagio judicial; (iii) prazo
de pagamento de até 10 (dez) anos apés o término no periodo de caréncia; (iv) com atualizagiio

de TR + 3% a.a; (v) periodo de amortizacao anual.

Quadro resumos: i
_Credores Quirografirios Financeiros Parceiros
Desagio Sem desagio
Caréncia 1 (um) ano
Prazo de Pagamento Até 10 (dez) anos
Atualizacio TR + 3% aa
Periodicidade de amortizacio Anual

Credores Quirografirios Financeiros Ordindrios. Os credores quirografirios financeiros

ordindrios serdo pagos da seguinte forma: (i) desagio de 50% (cinquenta por cento); (ii) caréncia
de 03 (trés) anos contados apos o transito em julgado da decisio que homologar o plano de
recuperagio judicial; (iii) prazo de pagamento de até 20 (vinte) anos apos o término no periodo

de caréncia; (iv) com atualizacio de TR + 3% a.a; (v) periodo de amortizacio anual,

 Quadro tesumo:
'Credores Quirografirios Financeiros Ordinarios
Desagio 50%
Caréncia 3 (trés) anos
Prazo de Pagamento Até 20 (vinte) anos
Atualizacio TR + 3% a.a
Periodicidade de amortizacio Anual

Credores Quirografarios Operacionais Parceiros. Os credores quirografarios operacionais

parceiros serdo pagos da seguinte forma: (i) sem desagio; (i) caréncia de 01 (um) ano contado
apos o transito em julgado da decisao que homologar o plano de recuperacio judicial; (iii) prazo
de pagamento de até 06 (seis) anos apés o término no periodo de caréncia; (iv) com atualizagio

de TR + 3% a.a; (v) periodo de amortizacio anual.
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Quadro resumo:

Credores Quirografirios Operacionais Parceiros

Desagio Sem desagio
Caréncia 1 (um) ano
Prazo de Pagamento Até 06 (seis) anos
Atualizacio TR + 3% a.a
Periodicidade de amortizagio Anual

Credores Quirografirios Operacionais Ordinarios. Os credores quirografarios operacionais

ordinarios serdo pagos da seguinte forma: (i) desigio de 50% (cinquenta por cento); (ii) caréncia
de 03 (trés) anos contados apés o transito em julgado da decisio que homologar o plano de
recuperagdo judicial; (ii) prazo de pagamento de até 20 (vinte) anos apés o término no periodo

de caréncia; (iv) com atualizacio de TR + 3% a.a; (v) periodo de amortizacio anual,

Quadro resumo:

_Credores Quirografirios Operacionais Ordinarios

Desagio 50%
Caréncia 3 (trés) anos
Prazo de Pagamento Até 20 (vinte) anos
Atualizacio TR + 3% a.a
Periodicidade de amortizacio Anual
CAPITULO VI
CREDITOS DAS ME/EPP

Credores enquadrados como ME/EPP. Os credores Microempresa e Empresas de Pequeno

Porte que se enquadram na classe prevista no inciso IV do artigo 41 da LREF serdo pagos da
seguinte forma: (i) sem desdgio; (i) caréncia de 01 (um) ano contado a partir do trinsito em
julgado da decisio que homologar o Plano de Recuperacio Judicial; (iii) prazo de pagamento de

até 06 (seis) anos contado a partir do final do periodo de caréncia; (iv) com atualizacio de TR +

3% a.a; (v) periodo de amortizacio anual.

Quadro resumo:

i Credores ME/EPP
Desagio sem desagio
Caréencia 1(um) ano
Prazo de Pagamento Até 6 (seis) anos
Atualizacio TR + 3% aa

Periodicidade de amortizacio

Anual




CAPITULO VII
EFEITOS DO PLANO

Vinculagdo do Plano. Estas disposicoes vinculam a recuperanda e os credores, a elas sujeitos
ou a elas aderentes, bem como os seus respectivos cessionarios e sucessores, a partir da

homologagio judicial do Plano.

Extingdo de processos judiciais ou arbitrais. Exceto se previsto de forma diversa no Plano,

os credores sujeitos ndo mais poderio, a partir da homologagio judicial do Plano, (i) ajuizar ou
prosseguir qualquer agio judicial ou processo de qualquer tipo relacionado a qualquer crédito
sujeito contra a recuperanda, contra seus controladores, suas controladas, coligadas, afiliadas e
outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societario ou econdmico, seus socios,
administradores, fiadores, avalistas e garantidores; (ii) executar qualquer sentenca, decisio
judicial ou sentenca arbitral contra a recuperanda, seus controladores, suas controladas,
coligadas, afiliadas e outras sociedades pertencentes a0 mesmo grupo societatio ou econdémico,
seus socios, administradores, fiadores, avalistas e garantidores, relacionada a qualquer crédito
sujeito a0 Plano; (iii) penhorar quaisquer bens da recuperanda, de seus controladores, seus
socios, administradores, fiadores, avalistas e garantidores, para satisfazer seus créditos sujeitos ao
Plano; (iv) criar, apetfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos da
recuperanda, dos seus controladores, suas controladas, coligadas, afiliadas e outras sociedades
pertencentes a0 mesmo grupo societario ou economico, seus socios, administradores, fiadores,
avalistas e garantidores, para assegurar o pagamento de seus créditos sujeitos a0 Plano; (v)
reclamar qualquer direito de compensagio contra qualquer crédito devido 2 recuperanda, aos
seus controladores, as suas controladas, coligadas, afiliadas ¢ a outras sociedades pertencentes ao
MESmO Erupo societirio ou econdémico, a seus socios, administradores, fiadores, avalistas e
garantidores, com seus créditos sujeitos ao Plano; e (vi) buscar a satisfacdo de seus créditos
sujeitos ao Plano por quaisquer outros meios. Todas as execugdes judiciais em curso contra a
recuperanda, seus controladores, suas controladas, coligadas, afiliadas e outras sociedades
pertencentes a0 mesmo grupo societirio ou econdmico, seus socios, administradores, fiadores,
avalistas e garantidores, relativas aos créditos sujeitos ao Plano serio extintas, e as penhoras e

constrighes existentes serdo liberadas.

Continuidade de agdes envolvendo quantia iliquida. Os processos de conhecimento
ajuizados por credores sujeitos a0 Plano que tiverem por objeto a condenacio em quantia
iliquida, ou a liquidacio de condenacio ji proferida, poderio prosseguir em seus respectivos
juizos, até que haja a fixaciio do valor do crédito sujeito ao Plano. Em hipétese alguma haveri
pagamento de credores de forma diversa da estabelecida no Plano. Todo crédito que tiver por

fato gerador obrigagio ocorrida anteriormente ao pedido de recuperagio judicial se sujeita a

R



recuperagio e a0s termos do Plano, ainda que a respectiva liquidacio ou reconhecimento judicial

tenha ocorrido apés o ajuizamento da recuperagio judicial.

Credores aderentes. O presente plano contempla o pagamento dos créditos sujeitos aos efeitos
da recuperacio (LREF, art. 49), ainda que possam existir créditos pendentes de liquidacio. Os
credores que ndo se submetem aos efeitos da recuperacdo judicial, assim considerados os
detentores de créditos extraconcursais (LREF, arts. 67 e 84) e aqueles arrolados no art. 49, § 3° e
§4° da LREF, poderio ao presente plano expressamente aderir (“Credores Aderentes”),
obedecendo aos critérios de pagamento na forma e ordem estabelecidas no imbito do presente
plano de recuperagio judicial. Sera facultado aos credores aderentes, que se enquadrarem nos
mesmos critérios dos credores quirografirios operacionais parceiros, a utilizagio do crédito
como lango em eventual alienacio de Unidade Produtiva Isolada (UPI). Setdo considerados
credores aderentes na classe de quirografirios aqueles cuja execugiio ou realizacio de eventuais

garantias sobejar passivos excedentes ao valor fruto da alienagio dos bens dados em garantia.

Modificagio do Plano na assembleia geral de credores. Aditamentos, alteragdes ou

modificagdes ao Plano podem ser propostos pela recuperanda a qualquer tempo apds a
homologagio judicial do Plano, vinculando a recuperanda e todos os credores sujeitos ao Plano,
desde que tais aditamentos, alteragées ou modificacdes sejam aprovados pela recuperanda e
sejam submetidos & votagio na Assembleia Geral de Credores, e que seja atingido o quérum

requetido pelo art. 45 e 58, aput ou § 1°, da LREF.

Julgamento posterior de impugnacdes de crédito. Os credores sujeitos ao Plano que

tiverem seus créditos sujeitos ao Plano alterados por meio de decisdo judicial proferida em
impugnagdo de crédito em data posterior ao inicio dos pagamentos nio terdo o direito de
receber o valor proporcional a0 acréscimo decorrente de rateios ji realizados. Fica assegurado
seu direito de participacio em rateios posteriores, pelo valor fixado na decisio judicial entio

vigente ou pelo valor proporcional, se a habilitagio de crédito tiver sido retardatéria.

Divisibilidade das previsdes do plano. Na hipétese de qualquer termo ou disposicio do

Plano ser considerado invilido, nulo ou ineficaz pelo Juizo da Recuperagio, o restante dos
termos e disposicdes do Plano devem permanecer vilidos e eficazes, desde que as premissas que

o embasaram sejam mantidas.

Equivaléncia. Na hipétese de qualquer das operagdes previstas no Plano nio ser possivel ou
conveniente de ser implementada, a recuperanda adotari as medidas necessirias a fim de

assegurar um resultado econémico equivalente.

Encerramento da recuperagio judicial. A Recuperacio Judicial seri encerrada a qualquer

tempo ap6s a homologagio judicial do Plano, a requerimento da recuperanda, desde que todas
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as obrigacies do Plano que se vencerem até 02 (dois) anos ap6s a homologacio do Plano sejam

cumpridas.

CAPITULO VIII
LAUDO DE VIABILIDADE E DE AVALIACAO DO ATIVO

Laudos. O laudo de viabilidade econdmica da recuperanda e o laudo economico-financeiro e de
avaliacio dos seus bens e ativos foram juntados ao processo com Plano de Recuperagio Judicial,

contemplando assim a exigéncia dos incisos II ¢ III do artigo 53 da LREF.

Teste de razoabilidade do Plano (best interes). Os laudos referidos demonstram
inequivocamente que o Plano ndo ¢ s6 vidvel, mas também a melhor alternativa para todos os
envolvidos (best interest) diante da crise da recuperanda, pois as suas disposices resultam em
vantagem econdmica aos credores em relagio ao que receberiam em caso de faléncia. A

recuperacio coloca a todos em melhor situacio do que a liquidagio da empresa.

Cachoeirinha, RS, dezembro de 2018.
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1.Método

O presente trabalho foi desenvolvido a partir das projegdes economicas e financeiras, num
horizonte temporal de 23 (vinte e trés) anos. Tais projegdes sdo refletidas nos seguintes relatorios: 1)
Demonstrativo de Resultado do Exercicio Projetado; if) Demonstrativo de Fluxo de Caixa Projetado;

e iii) Balango Patrimonial Projetado.

O fluxograma a seguir demonstra as etapas de sua elaboracdo, bem como as correlagoes

existentes entre cada um dos demonstrativos, que serdo adiante pormenorizadas.

Laudo de Viabilidade - Metodologia
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Demonstrativo de Resultado do Exercicio

Esse demonstrativo tem como finalidade apurar o Lucro ou Prejuizo do exercicio. E composto
por receitas, despesas, ganhos e perdas do exercicio, apurados pelo regime de competéncia. (Regime
de Competéncia — Significa apropriagio das receitas quando efetivamente “ganhas”, “merecidas” e
“auferidas”, mas nio necessariamente recebidas em dinheiro. Assim, as vendas produzem receitas
quando sio entregues as mercadorias e os servigos que se referem. Significa também que as despesas

relativas 4 obten¢io dessas receitas sio apropriadas juntamente com essas receitas).

De acordo com o artigo 187, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei das Sociedades
por Agdes), que instituiu a Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE), as sociedades

empresarias deverdo na Demonstragio do Resultado do Exercicio discriminar:

e A receita bruta das vendas e servicos, as dedugdes das vendas, os abatimentos e os
impostos;

e A reccita liquida das vendas e servigos, o custo das mercadorias ¢ servigos vendidos ¢ o
lucro bruto;

e As despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as despesas
gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

e O lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas;

e O resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda (IR) e a provisio para o
imposto;

e As participagdes de debéntures, empregados, administradores e partes beneficidrias,
mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituigdes ou fundos de assisténcia

ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como despesa;

e O lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por agio do capital social.

R
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Seu principal objetivo ¢ detalhar cada passo que compde o resultado liquido da empresa em
um exercicio através do confronto das teceitas, custos e despesas apuradas, gerando informagoes

significativas para tomada de decisio.

O DRE ausxilia tanto na avaliacio do desempenho geral da empresa, quanto na andlise de

eficiéncia dos gestores em obter resultado positivo em suas areas.

Faz-se importante destacar que o DRE ¢é elaborado de uma maneira sequencial e logica,
(receitas — dedugdes — custos ¢ despesas = resultado) o que permite até mesmo gestores nao
financeiros interpretarem facilmente as informagoes e entenderem como esta sendo composto o lucro

liquido da empresa e, clato, o que fazer para melhori-lo.

Receitas

No Pronunciamento Conceitual Bisico (R1) “Estrutura Conceitual para Elaboragio e
Apresentagio das Demonstragdes Contibeis” emitido pelo CPC (Comité de Pronunciamentos
Contabeis), a receita é definida no item 4.25 como “aumentos nos beneficios econémicos durante o
periodo contibil, sob a forma de entrada de recursos ou do aumento de ativos ou diminuigio de
passivos, que resultam em aumentos do patriménio liquido ¢ que estejam relacionados com a

contribuicio dos detentores dos instrumentos patrimoniais”.

O Pronunciamento Conceitual Basico CPC 30 — Receitas, em seu item 7, define a receita como
sendo “o ingresso bruto de beneficios econdémicos durante o petiodo proveniente de atividades
ordinirias da entidade que resultam no aumento do pattiménio liquido, exceto as contribui¢oes dos
proprietarios”. O mesmo CPC, no item 8, menciona que a receita inclui somente os ingressos brutos

de beneficios econémicos recebidos e a receber pela entidade quando origindrios de suas proprias

Y
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O Pronunciamento deve ser aplicado na contabilizagio das receitas provenientes das seguintes

transagdes: (a) venda de bens; (b) prestagio de servicos; e (c) utilizagio por terceiros de ativos da

entidade que produzam juros, royalties ¢ dividendos.

Para fins de divulgacio na demonstragio do resultado, a receita inclui somente os ingressos

brutos de beneficios econémicos recebidos e a receber pela entidade quando origindrios de suas

proprias atividades. A receita proveniente da venda de bens deve ser reconhecida quando forem

satisfeitas todas as seguintes condigdes:

b)

A entidade tenha transferido para o comprador os riscos e beneficios mais significativos

inerentes a propriedade dos bens;

A entidade nio mantenha envolvimento continuado na gestio dos bens vendidos em

grau normalmente associado a propriedade e tampouco efetivo controle sobre tais bens;
O valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade;

For provivel que os beneficios economicos associados a transagio fluirio para a

entidade;

As despesas incorridas ou a serem incorridas, referentes a transagao, possam ser

mensuradas com confiabilidade.

Quando a conclusio de uma transagio que envolva a prestagio de servigos puder ser estimada

com confiabilidade, a receita associada 4 transagio deve ser reconhecida tomando por base o estigio

de execucio (stage of completion) da transagio ao término do petiodo de reporte. O desfecho de uma

transacio pode ser estimado com confiabilidade quando todas as seguintes condicoes forem satisfeitas:

a)

b)

O valor da receita puder ser mensurado com confiabilidade;

For provavel que os beneficios econémicos associados a transaciao fluirdo para a

entidade;
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¢) O estigio de execucio (stage of completion) da transagio ao término do periodo de reporte

puder ser mensurado com confiabilidade; e

d)  Asdespesas incorridas com a transagio assim como as despesas para conclui-la puderem

ser mensuradas com confiabilidade.

Custos e Despesas Varidveis

O sistema de custos e despesas varidveis fundamenta-se na atribui¢ao de custos e despesas que
oscilam em uma proporgio direta a0 volume de vendas, sendo elemento fundamental na determinagdo

da contribui¢io marginal ou margem de contribuigio.

Sio considerados custos e despesas varidveis aqueles cujo montante em unidades monetarias
varia diretamente pelo nivel de quantidade produzida e vendida de um determinado produto, afirma

PADOVEZE (2003).

Segundo Stark (2007), o custo ¢ determinado como varidvel se o seu total variar diretamente
a0 volume de produgio, isto ¢, nio se pode alocar um custo como variavel se ele ndo flutuar de acordo

com o volume de produgio.
Custos e Despesas Fixas

O sistema de célculo das despesas fixas contempla valores que embora tenham um volume
significativo, ndo se alteram diretamente com a varia¢ao da receita bruta. De acordo com Dubois,

Kulpa e Souza (2006), “Custos fixos sio aqueles cujos valores sdo os mesmos, qualquer que seja o
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volume de producio da empresa, dentro de um intervalo relevante.” Ja Stark (2007), define que o

custo é considerado como fixo se o seu total ndo variar diante do volume de produgio.

Para Padoveze (2003), o custo fixo é aquele que independe do volume de produgio e venda

de um determinado produto, ou seja, seu valor se mantém diante dessas mudancas. Também ressalta
)4,

que os custos fixos sio sujeitos as mudangas, podendo variar para mais ou para menos, dentro de um

intervalo de variacio significativo na quantidade produzida e vendida.

Resultado Operacional

E o resultado antes das despesas e receitas financeiras e do imposto de renda. E conhecido
pela sigla em inglés: EBIT — Earnings Before Interestand Taxes. Outra sigla conhecida ¢ EBITDA, que ¢
o lucro operacional antes das despesas financeiras, do Imposto de Renda e das despesas de depreciagio

€ a amortizagao.
Despesas e Receitas Financeiras

A Lei das Sociedades por Agdes, em seu art. 187, define a apresentagio desta rubrica como

“as despesas financeiras deduzidas das receitas”.

Dentro da filosofia contibil, seria melhor classifici-las apés o resultado operacional, pois o
custo de capital de terceiros setia apresentado apds o resultado operacional, chegando-se a0 lucro final
atribuivel a0 capital proprio. O texto da Lei nao prevé, mas permite para quem quiser uma segregagao

do lucro operacional em duas partes: antes e depois dos encargos financeiros.
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Além das despesas financeiras com financiamentos e empréstimos, a empresa também incorre
em outros gastos financeiros que nio oriundos especificamente de financiamentos. Sio gastos
necessatios para atividades normais junto aos estabelecimentos bancirios, decorrentes de outras
operagdes financeiras ou servigos prestados pelos bancos, ou despesas financeiras marginais a outras

operagdes e que normalmente sdo considerados como despesas financeiras pela contabilidade.
Imposto de Renda e Contribuigdo Social

A legislagio tributdria, consolidada no Regulamento do Imposto Renda, Decreto n® 3.000, de
26 de marco de 1999 (RIR/99), prevé que o imposto de renda a pagar pelas pessoas juridicas com
obrigatoriedade de manter escrituragio contibil ¢ calculado com base no lucro real, que é definido

como segue:

“Lucro Real ¢ o lucro liquido do perfodo de apuragio ajustado pelas adigoes, exclusoes ou

compensagdes prescritas ou normatizadas por esse decreto (art. 247, RIR/99).”

A legislagio fiscal atual admite o cilculo do imposto de renda a pagar com base no lucro real

ou no lucro presumido (estimado).

No caso do lucro real, é necessario, para seu calculo, conhecer o valor do lucro ou prejuizo
liquido do periodo e os valores que devem ser acrescidos, excluidos ou compensados a esse lucro, de

acordo com a legislagao fiscal.

Sobre a base de tributacio do Lucro Real incidem o IRP] (Imposto de Renda da Pessoa
Juridica) e a CSLL (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido). A aliquota do IRPJ pode ser de 15%
ou 25%, dependendo do lucro apurado e a CSLL é definida em 9% para qualquer lucro. No lucro Real

8
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os tributos incidentes sobre os resultados da empresa (IRPJ e CSLL) podem ser de 24% (IRPJ: 15%
+ CSLL: 9%) ou de 34% (IRPJ: 25% + CSLL: 9%).

Resultado Liquido

O lucro liquido, ou prejuizo, resulta da diminui¢ao do lucro apds o Imposto de Renda, de
participagdes devidas a debenturistas (caso em que os debenturistas também participam no lucro), a
empregados, a administradores e a detentores de partes beneficiarias (esses titulos, que representam
direito que certas pessoas tém de receber participagao no lucro, mesmo que nao sejam acionistas, por
terem no passado beneficiado significativamente a empresa, também sdo pouco comuns). Hssas
participagdes tém limitagdes legais ¢ as duas primeiras sio dedutiveis para cilculo do Imposto de

Renda dentro de certas condigoes.

Esse resultado liquido ¢ transferido para a conta de lucros ou prejuizos acumulados € a
legislagio determina que seja, na demonstragio do resultado, calculado quanto do lucro obtido

pertence a cada espécie e classe de agio.

Demonstrativo de Fluxo de Caixa

De acordo com o Pronunciamento Conceitual Bisico CPC 03 Demonstragio dos Fluxos de
Caixa (DFC), as informagdes sobre o fluxo de caixa de uma entidade sio Wteis para proporcionar aos
usudrios das demonstragdes contibeis uma base para avaliar a capacidade de a entidade gerar caixa e
equivalentes de caixa, bem como as necessidades da entidade de utilizagio desses fluxos de caixa. As
decisdes econdmicas que sio tomadas pelos usudrios exigem avaliagao da capacidade de a entidade

gerar caixa e equivalentes de caixa, bem como da época de sua ocorréncia e do grau de certeza de sua

Qv
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Ainda segundo o CPC 03, o mesmo salienta que, a demonstragio dos fluxos de caixa, quando
usada em conjunto com as demais demonstragdes contibeis, proporciona informagdes que permitem
que os usudrios avaliem as mudangas nos ativos liquidos da entidade, sua estrutura financeira (inclusive

sua liquidez € solvéncia) e sua capacidade para mudar os montantes ¢ a época de ocorréncia dos fluxos

de caixa, a fim de adapti-los as mudangas nas circunstancias e oportunidades.

As informagoes sobre os fluxos de caixa sio tteis para avaliar a capacidade de a entidade gerar
caixa e equivalentes de caixa e possibilitam aos usuatios desenvolver modelos para avaliar e comparar
o valor presente dos fluxos de caixa futaros de diferentes entidades. A demonstracao dos fluxos de
caixa também concorre para o inctemento da comparabilidade na apresentagdo do desempenho
operacional por diferentes entidades, visto que reduz os efeitos decorrentes do uso de diferentes

critérios contabeis para as mesmas transagoes € eventos.

Para Brigham, Gapenski e Ehrhardt (2001), os fluxos de caixa liquidos séo mais utilizados por
analistas do que as contas contibeis de resultado apuradas nos relatorios contabeis, pois o Fluxo de
Caixa ¢ regido pelo regime de caixa, ou seja, representa as saidas ¢ entradas financeiras efetivas nas
empresas. As contas contibeis de resultado sdo regidas pelo regime de competéncia e, portanto,
consideram receitas e despesas apuradas no perfodo, que podem ser realizadas efetivamente em outro

periodo. Além disso, os valores “nio desembolsiveis” sio considerados nas contas de resultado.

“Para estima-los, geralmente, inicia-se pela mensuragao dos lucros. Os fluxos de caixa livres
para a empresa, por exemplo, baseiam-se nos lucros operacionais apos impostos.” DAMODARAN

(2007).

Entretanto, Damodaran (2007) salienta que as empresas fornecem indicadores de lucro sob a
forma de lucro antes de juros e impostos (EBIT). Portanto, a0 avaliar empresas, trés consideragoes
devem ser feitas para a utilizagio deste lucro. A primeira é obter uma estimativa mais atualizada
possivel. A segunda ¢ corrigir o erro de classificagio contibil do lucro. E a terceira é que os lucros
declarados pela empresa podem ser bem diferentes dos lucros reais, em virtude das limitagGes nas

regras contabeis e das proprias atividades das empresas.
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Os actéscimos de riqueza ocasionados a pattir da realizacio de investimentos também devem
ser computados no calculo do fluxo de caixa. “Devem ser deduzidos desses valores de caixa, ainda, 0s
desembolsos previstos referentes a0s novos investimentos em capital de giro” ASSAF NETO (2010,
p. 675). “Aumentos em capital de giro comprometem mais caixa e, portanto, drenam os fluxos de
caixa. Em contrapartida, reduges no capital de giro liberam caixa ¢ aumentam os fluxos de caixa.”

DAMODARAN (2007, p. 71).

Segundo Gitman (Principios de Administragio Financeira, 2010 Pag. 103), o Fluxo de Caixa
de uma empresa representa o montante de fluxo de caixa disponivel para os investidotes — os
fornecedores de capital de terceiros (credores) e de capital proprio (sécios), depois de a empresa ter
satisfeito todas as suas necessidades operacionais e coberto os investimentos em ativo fixo liquido e
em ativo circulante liquido. Representa o montante liquido de fluxo de caixa disponivel no periodo

para credores e s6cios.

Considerando os aspectos legais que envolvem este laudo e obedecendo ao método de
aplicacio sugerido pelos 6rgios reguladores, serd utilizado como modelo do demonstrativo do Fluxo
de Caixa o estabelecido pela lei 6.404/76 (Lei das S.A.) e alteragdes advindas de legislagao posterior,
bem como deliberacio 641 da CVM (Comissio de Valores Mobilidrios) de 07 de outubro de 2010.

Desta forma, o demonstrativo de fluxo de caixa livre apresenta-se como segue abaixo:
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Com o objetivo de demonstrar a viabilidade econémica financeira e identificar a capacidade
de destinagio de recursos para atender principalmente as necessidades frente a amortizagao dos
credores seré utilizada, para efeitos deste laudo e das projegdes apresentadas, a anilise pelo método

do Fluxo de Caixa Livre.
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

O Caixa Liquido Operacional de uma empresa é o fluxo de caixa que ela gera a partir de suas
operagdes regulares, producio e venda de bens e servigos. E importante observar que uma empresa
pode apresentar prejuizo liquido no periodo (lucro liquido negativo) e ainda assim possuir fluxo de

caixa operacional positivo.

Também foram consideradas a Depreciagio e outras despesas nio desembolsaveis, pois ndo
envolvem saidas efetivas de recursos. Desta forma, como sio tedutoras da base de cilculo para
tributacio do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido serdo consideradas

como entradas de caixa, quando se tratar da empresa tributada pelo lucro Real.

O Pronunciamento Conceitual Basico CPC 03 Demonstragio dos Fluxos de Caixa, em seu
item 13, afirma que o montante dos fluxos de caixa advindos das atividades operacionais ¢ um
indicador chave da extensio pela qual as operagdes da entidade tém gerado suficientes fluxos de caixa
para amortizar empréstimos, manter a capacidade operacional da entidade, pagar dividendos e juros
sobre o capital proprio e fazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de financiamento.
As informagdes sobte os componentes especificos dos fluxos de caixa operacionais histéricos sao

Gteis, em conjunto com outras informagdes, na projegao de fluxos futuros de caixa operacionais.
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Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos

Na apuracio da demonstragio da Geragido de Caixa ¢ importante destacar ¢ identificar as
variacoes relativas aos ativos fixos da empresa. O caixa liquido das atividades de investimentos retrata
as variacdes sobre os ativos fixos. Referem-se principalmente aos ativos de longo prazo e outros

investimentos nio enquadrados na atividade operacional da empresa.

Segundo o Pronunciamento Conceitual Basico CPC 03 Demonstragio dos Fluxos de Caixa,
em seu item 16 a divulgagio em separado dos fluxos de caixa advindos das atividades de investimento,
¢ importante em fungio de tais fluxos de caixa representam a extensio em que os dispéndios de
recursos sio feitos pela entidade com a finalidade de gerar lucros e fluxos de caixa no futuro. Somente
desembolsos que resultam em ativo reconhecido nas demonstragbes contabeis sdo passiveis de

classificagio como atividades de investimento.
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos

As fontes de financiamento das sociedades e as eventuais necessidades futuras de
financiamentos sio apuradas através das atividades de financiamentos. Amortizagées nio sujeitas a
recuperagio judicial, assim como amortizagdes de parcelamentos tributarios ja contraidos, se

existitem, serdo devidamente identificados no demonstrativo e tratados de forma distinta.

Em complemento 20 exposto a cima, o Pronunciamento Conceitual Basico CPC 03
Demonstracio dos Fluxos de Caixa, em seu item 17 atenta para o fato de que a divulgacio separada
dos fluxos de caixa advindos das atividades de financiamento, é importante por ser Gtil na predicdo de

exigéncias de fluxos futuros de caixa por parte de fornecedores de capital 2 entidade.
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Balango Patrimonial

O balanco tem por finalidade apresentar a posigio financeira ¢ pattimonial da empresa em

determinada data, representando, portanto, uma posi¢ao estatica.

Conforme o art. 178 da Lei 6.404/76 “no balango, as contas serio classificadas segundo os
clementos do patrimonio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento ¢ a analise
da situagio financeira da companhia.” Ainda conforme as intitulagdes da Lei, o balanco é composto

por trés elementos basicos:

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
PATRIMONIO LIQUIDO

Ativo

Compreende os recursos controlados por uma entidade e dos quais se esperam beneficios

econémicos futuros.

Ativo Circulante

O ativo circulante engloba, além das disponibilidades, créditos, estoques e despesas
antecipadas realiziveis no exercicio social subsequente, ou seja, se caracteriza como realizagdo em até
um ano. O mesmo se aplica ao passivo circulante. Todavia, em casos anormais em que O ciclo
operacional da empresa ¢ superior a 12 meses, ativo e passivo circulante podem assumir prazo igual a

esse ciclo, como ocotre nas construtoras de navios, nas fazendas de criagio e engorda de gado e outros

\\} 14
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Deve-se também entender que “realizaveis” ¢ uma exptessao nitidamente contabil e nao
financeira. Em contabilidade, “realizar” tem um sentido préprio, quer dizer “converter”, “mudar”,
“transformar”, e nio so ser recebido em dinheiro. Assim, os créditos realizam-se por serem recebidos,
mas também se realizam se forem baixados como incobriveis; estoques de matérias-primas realizam-
se mediante utilizagio para transformagio em produtos acabados; estes se realizam mediante venda.
As despesas antecipadas realizam-se mediante transformacdo em despesas de exercicio; os
imobilizados realizam por depreciagio, por vendas ou por baixas devidas a desapropriagao, a acidentes

que os inutilizam etc.

Ativo Nao Circulante

Este grupo estd dividido da seguinte forma: Realizivel a longo prazo, Investimentos,

Imobilizado e Intangivel.

Os realizaveis a longo prazo sdo recebidos apés o final do exercicio social seguinte (periodo
superior a 12 meses). Devem passar para o circulante no balanco imediatamente anterior aquele em
que se realizario. Nossa legislagio determina que os créditos junto a controladas, coligadas,
administradores e socios, originarios de atividades nio normais (empréstimos, adiantamentos etc.)

devem figurar como realizdveis a longo prazo, mesmo que venciveis a curto.

De acordo com a Lei 11.638/07, todos os ativos provenientes de operagdes de longo prazo
devem ser ajustados a valor presente. Os Investimentos sdo considerados permanentes quando nio
destinados 4 negociagio, mas dirigidos para produzirem beneficios a investidora, mediante sua
participacio nos resultados das investidas ou para obtengao de bom relacionamento com os clientes
ou fornecedores (inclusive instituicdes financeiras), ou para especulagio pura ¢ simples sem nenhum
prazo definidos (como obras de arte, terrenos etc. que nao se destinem as atividades da empresa). Na
maioria das vezes esses investimentos sio decorrentes de participagdes societarias, mas podem incluir

outros bens como investimentos em agdes, ou cotas de empresas limitadas, iméveis para aluguel, obras

de arte etc.
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O ativo para ser classificado como Imobilizado deve apresentar algumas caractetisticas basicas:

e  Possuir duracio bastante longa, quase permanentc;
e Nio se destinar a venda;

e  Ser utilizado nas operagoes da empresa.

O Intangivel representa bens ndo tangiveis (incorpdreos), como marcas, patentes, direitos
autorais, etc. De acordo com a nova legislacio, o Intangivel passou a se constituir em grupo proprio

de contas do Ativo Nao Circulante.
Passivo

Compreende as exigibilidades e obrigagdes. O Passivo € divido em Circulante e Nio Circulante

(exigivel a longo prazo).

Tanto o Circulante quanto o Nao Circulante sio compostos de dividas, obrigagoes, riscos
(provisdes para garantias, por exemplo) e contingéncias (estas sao de fato geradores ja ocorridos, como
atuacdes fiscais, trabalhistas, agdes judiciais e outros litigios em discussao). S6 ha diferenciagao em
funcio do prazo e prevalecem os comentirios quanto ao ativo circulante. Os passivos sujeitos a
indexagio por indices de pregos, moeda estrangeira e outras formas contratadas de pés-definigao
devem estar totalmente atualizados na data do balango; os juros propotcionais também devem ser

registrados.

A medida que os empréstimos tomados a longo prazo passam a sef venciveis no exercicio

social subsequente, sio transferidos para o passivo circulante.

Patriménio Liquido

o
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No balango patrimonial a diferenga entre o valor dos ativos e dos passivos, representa o
Patriménio Liquido, valor contibil pertencente aos acionistas € s6¢ios. O pronunciamento Conceitual
Basico, Estrutura Conceitual para Elaboragio ¢ apresentagio das Demonstragoes Contabeis (do CPC)
destaca que normalmente, numa base de continuidade operacional, somente por coincidéncia o valor
pelo qual o Patriménio Liquido ¢ apresentado no balango patrimonial serd igual ao valor de mercado
das acdes da companhia, ou igual 2 soma que poderia ser obtida pela venda de seus ativos ¢ liquidagao
de seus passivos isoladamente ou da entidade como um todo. De acordo com a Lei 6.404/76, com a

redacio modificada pela Lei 11.941 /09, o Patriménio Liquido ¢ dividido em:

a)  Capital Social — representa valores recebidos dos socios e também aqueles gerados pela
empresa que foram formalmente (juridicamente) incorporados ao Capital (luctos que os
sécios renunciaram e incorpotaram como capital);

b)  Reservas de Capital — representam valores recebidos que ndo transitaram ¢ nio
transitario pelo resultado como receitas, pois derivam de transagoes de capital com os
SOCIOS;

¢)  Ajustes de Avaliagio Patrimonial — representam as contrapartidas de aumentos ou
diminuicées de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia de sua
avaliagio a valor justo, enquanto nio computadas no resultado do exercicio; algumas
poderio ndo transitar pelo resultado, sendo transferidas diretamente para lucros ou
prejuizos acumulados;

d)  Reservas de Lucros — representam lucros obtidos e reconhecidos pela empresa, retidos
com finalidade especifica;

€)  Agodes em Tesouraria — representam as agoes da companhia que sio adquiridas pela
ptépria sociedade (podem ser quotas, no caso de limitadas); e

f)  Prejuizos Acumulados — Representam resultados negativos gerados pela empresa a
espera de absorgao futura; no caso de sociedades que nao por agoes, podem ser Lucros
ou Prejuizos Acumulados, pois pode também abranger lucros a espera de definicao

futura.

Necessidade de Capital de Giro
\' 17
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DAMODARAN (2004) afirma que, “a demanda por capital de gito é uma demanda derivada.
Em outras palavras, a demanda por estoque tem otigem no niimero de unidades que a empresa espera
vender; e mudangas esperadas em duplicatas a receber irdo refletir o crescimento que a empresa espera
em vendas a crédito.” Desse modo, as estimativas de capital de giro devem ser vinculadas as receitas

brutas ou ao custo de bens vendidos ao projeto.

Ainda DAMODARAN (2007), as empresas também podem usar outras informagées ao
estimar o capital de giro. Elas podem basear sua estimativa de capital de giro para um projeto na
experiéncia de projetos passados, nas exigéncias globais de capital de giro para empresa, ou na pritica
do setor. A experiéncia da empresa com projetos similares no passado pode ser util para alguns

empreendimentos.

Para as empresas com um tnico negdcio ou negdcios similares, as exigéncias globais de capital
de giro da empresa podem proporcionar uma medida das necessidades de capital de giro que podem
ser usadas para projetos isolados. Quando uma empresa entra em um novo negocio ou opera em
multiplos negécios, o método mais razodvel para estimar as necessidades de capital de giro € examinar

as praticas do setor.

Segundo MARION (2009) “a necessidade de capital de giro representa em montante o ciclo
financeiro de uma empresa.” A necessidade de capital de giro foi projetada a partir do ciclo financeiro
atual da empresa, verificada em seus demonstrativos contibeis. Também se projetou a manutengao

da estrutura de capital atualmente utilizada para a cobertura dos investimentos, s¢ necessarios.

A necessidade de capital de giro se dd em funcdo do ciclo financeiro da empresa. Quando o
ciclo de caixa ¢é longo, a necessidade de capital de giro € maior e assim, quanto mais curto menor sera
a sua necessidade. O cilculo através do ciclo financeiro possibilita, com maior facilidade, prever a

necessidade de capital de giro.

Investimentos em CAPEX
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CAPEX é a sigla da expressio inglesa Capital Expenditure (em portugués, despesas de capital
ou investimento em bens de capital) e que designa o montante de dinheiro despendido na aquisicao
(ou introdugdo de melhorias) de bens de capital de uma determinada empresa. O CAPEX ¢, portanto,
o montante de investimentos realizados em equipamentos e instalagdes de forma a manter produgio
de um produto ou servico, ou seja, para manter em funcionamento um negécio, ou ainda um
determinado sistema. Os investimentos em bens de capital, equipamentos ¢ instalagoes para manter a
produgio e/ou funcionamento do negécio foram projetados por julgamento dos avaliadores ¢ pelas
variages destes itens em seus balangos patrimoniais. A necessidade constante de renovagio do parque
de maquinas é devido d renovagdo tecnoldgica constante sobe pena da obsolescéncia e ainda pela

necessidade de investimentos que supram a proje¢io de crescimento aspirada pela sociedade.
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3.Cenario Economico

A recessio acabou no final de 2016, mas o mal-estar causado pela profunda crise economica
que o Brasil viveu ainda é sentido pela populagio. O fato ¢ que, quase dois anos depois do fim oficial
da recessio, a economia ainda é 6% menor do que era em 2014, Se considerarmos que a populagio
cresceu nesse petiodo, o pais tem um bolo menor, sendo dividido com mais gente, 0 que significa
uma queda ainda maior do PIB (Produto Interno Bruto) per capita. O alivio para o mal-estar
econdmico sé deve vir com a retomada do crescimento, com mais crédito e geragio de empregos. Em
2017, o PIB cresceu 1% apés dois anos seguidos de recessio, niimero ainda insuficiente para que a

populagio sinta os efeitos da saida da recessio.
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Para este ano, analistas esperam que o PIB avance 1,30%, conforme o tltimo Boletim Focus
divulgado pelo Banco Central, na data de 07 de dezembro de 2018. A previsao oficial do governo, no
entanto, ¢ de crescimento de 1,6%. Com o fraco desempenho previsto, a economia brasileira s6 deve
recuperar em 2020 o nivel que tinha em 2014, de acordo com estudo da FGV. No segundo trimestre
de 2018, o PIB variou 0,2%, frente ao primeiro trimestre de 2018 na série com ajuste sazonal. Foi o
sexto resultado positivo apds oito variagdes negativas consecutivas nessa comparagao. Os Servigos
tiveram desempenho positivo de 0,3%, enquanto houve estabilidade na Agropecudria (0,0%) e queda
de 0,6% na Industria. No acumulado dos quatro tltimos trimestres, o PIB cresceu 1,4% em relacdo

aos quatro trimestres imediatamente anteriores.

VARIACAO TRIMESTRAL DO PIB BRASILEIRO

Em %, contra o trimestre anterior
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No primeiro semestre de 2018, o PIB acumulou alta de 1,1% em relagio a igual periodo de
2017, seguindo uma expansio de 1,8% no semestre encerrado em dezembro de 2017. Nessa
comparagio, os Servigos (1,4%) e a Indistria (1,4%) cresceram, mas houve queda de 1,6% na
Agropecuatia. Entre as atividades industriais, as de Transformacdo cresceram 2,8%, seguidas pela
atividade de Eletricidade e Gas, Agua, Esgoto, Atividades de Gestio de Residuos (1,9%). Ja a

Construgio e as Industrias Extrativas cafram no primeiro semestre do ano, respectivamente, 1,7% e

0,6%.
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VARIACAO TRIMESTRAL DOS SETORES
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O ano de 2018 comegou com a expectativa de um cendrio externo favoravel a retomada da
atividade econdmica no Brasil, que prometia expansio de 2,5% ou mais do PIB, em meio a uma
inflagio que se projetava permanecer abaixo da meta, facilitando novas quedas dos juros. Segundo o
boletim do IBRE (Instituto Brasileiro de Economia) isso ajudaria a derrubar o desemprego ¢ a cleger
um candidato comprometido com reformas, criando um circulo virtuoso entre avangos na economia
e reducio da incerteza politica. Foi esse o cendrio que prevaleceu em quase todo o primeiro trimestre.
A partir de meados de margo, porém, a situagio comegou a mudar de forma dramitica. O cenirio
externo, em especial, mudou para pior, com a alta do délar, do petréleo e da aversio ao tisco de
investit em paises emergentes. O acirramento da guerra comercial promovida pelos EUA foi um
importante detonador desse processo, assim como o foram as frustragoes com a atividade economica
na Europa, a repatriagio de recursos por corporagdes ameticanas ¢ a queda da produgao de petrdleo
na Venezuela e no México. Neste ambiente global bem mais hostil, os paises emergentes com maiores
vulnerabilidades externas sofreram depreciacdes cambiais intensas. Destacam-se os paises emergente
nessa situaciao: Argentina, Turquia, Brasil, Africa do Sul, india e a Indonésia, além de outros paises
latino-americanos, também viram suas moedas se desvalorizarem e o tisco pais subir com rapidez,

mostrando que o processo tinha raizes que iam além dos desequilibrios nacionais.
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A taxa real/délar

No Brasil, a piora do quadro externo teve repercussdes significativas, contribuindo muito para
a deterioracio do cenirio doméstico. Alteragio na expectativa do PIB mencionada anteriormente, a
expectativa da inflagio mais alta, podendo superar 2 meta, queda lenta na taxa de desemprego e ainda
o espaco para estimulos monetérios com significativa reducio. Desta forma, o circulo virtuoso entre

recuperacio economica e previsibilidade politica ficou prejudicado, elevando mais ainda a incerteza.

No curto ptazo, o efeito negativo da baixa produtividade sobre as taxas de crescimento tende
a ser minimizado pela capacidade ociosa ainda existente na economia, ¢ possivel projetar uma
retomada mais forte da economia no préximo ano, sem pressdes inflaciondrias significativas. O
desequilibrio fiscal, em contrapartida, ao colocar a divida ptiblica em trajetoria de alta ndo sustentavel,
tem gerado incertezas que afetam as decisdes de investimento e consumo de longo prazo e aumentam

o risco financeiro percebido pelos investidores.

Apesar dos cendrios externo e doméstico turbulentos, o desempenho da atividade econémica,
pelo menos no curto prazo, segue em linha como esperado pela FGV (Fundagio Getiilio Vargas) e
IBRE (Instituto Brasileiro de Economia). Tais institui¢des projetam que o PIB cresga 0,9% no terceiro
trimestre, em relacdo ao trimestre antetior. Essa projecdo se di em patte por conta da base de
comparagio muito deprimida do segundo trimestre, quando a greve dos caminhoneiros prejudicou a
atividade econémica. A expansio projetada pelas instituigdes referente ao terceiro trimestre traria o
crescimento médio desses seis meses para 0,5% por trimestre, o que revela um desempenho

relativamente favorivel da atividade, dado o quadro mais amplo que se instalou desde margo.



Na avaliacio da FGV (Fundagio Getilio Vargas) e IBRE (Instituto Brasileiro de Economia)
a depreciagio do real este ano resultou primordialmente da piora do cenirio externo, com pouca
influéncia das incertezas cleitorais até o més outubro, cujo impacto recaiu mais fortemente sobre a
confianga e a atividade. Com o resultado das urnas elegendo Jair Bolsonaro, e a ja nomeagio do futuro
ministro da economia e planejamento, Paulo Guedes, a expectativa € de que exista uma menor
participagio do governo nas decisées economicas e empresariais, 0 que poderd impulsionar uma
agenda de reformas positivas baseadas em desburocratizagio, privatizagées e concessoes. Através da
realizacio das reformas politicas e estruturais, principalmente aquelas que se referem ao controle

orcamentirio das contas, a tendéncia é que a economia responda de forma crescente e gradual.

Os nimeros colhidos pelo Banco Central no relatério Focus reforcam esta expectativa de lenta
retomada. A mediana da expectativa dos analistas é de que o crescimento do pais fique em 2,5% em

todos os anos, de 2019 a 2022.

A eleicio de Bolsonaro até afastou as previsdes mais pessimistas para o Brasil. Ao longo da
campanha, o entio candidato do PSL ganhou o beneficio da duvida de que deve manter uma agenda
reformista, sobretudo na area fiscal. Desde o fim do segundo turno, por exemplo, a confianga do
comércio e do consumidor avancou, atingindo o nivel mais alto em mais de 4 anos, segundo
levantamento da FGV, e os principais bancos do pais melhoraram a previsdo de crescimento de 2019.

O Bradesco clevou a previsio para 2,8%, de 2,5%, e o Itad Unibanco subiu de 2% para 2,5%.

Evolugdo do PIB Brasileiro
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A reforma da Previdéncia se tornou fundamental para sustentar as expectativas de
crescimento. Embora os efeitos sejam sentidos apenas para o médio e longo prazos, a reforma €

amplamente esperada pelo mercado e considerada fundamental para acertar as contas publicas.

Sem a reforma, o Brasil deve enfrentar um ambiente perverso, com piora da percepgio de

risco dos investidotes sobre os fundamentos da economia, o que tende a reduzir o crescimento.

Para os economistas, em meio a crise fiscal e espago cada vez limitado nos orgamentos
publicos, o nivel de investimento tende a seguir baixo nos proximos anos e o consumo das familias
deveri continuar sendo o principal motor da recuperacio do PIB, sustentado pela expansio da massa
salarial em meio 4 queda da taxa de desemprego, ainda que em ritmo lento e puxada pelo aumento da

informalidade.

Além da questdo previdencidria, o pais precisa alterar outros pontos da questio fiscal - como
rever parte dos subsidios -, enderear uma reforma tributaria, melhorar o ambiente para o

investimento ¢ avangar na qualidade da educacao.

Sem as reformas e a melhora do ambiente de negdcios, os economistas acreditam que o

potencial de crescimento do pais nio passa do faixa de 1,5% a 2,5%.

4,Panorama da Empresa

A recuperanda ¢ pessoa juridica de direito ptivado, fundada em 1912, no municipio de Sao
Sebastiio do Cai, RS, atuando sempre no ramo da tecelagem, sendo o primeiro produto uma espécie

de capa (poncho) impermedvel, cuja tecnologia, ja naquela época, foi patenteada.

A partir desse entio inovador produto, a industria foi transferida para Porto Alegre, RS,

ampliou as linhas de produtos e abriu as primeiras lojas de vendas de produtos téxteis (basicamente

roupas) a varejo.
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Em 1934 A.J. RENNER associou-se a0 St. Wily Teichmann, para a produgio de feltros,
através da empresa denominada Fabrica de Chapéus de Feltros Renner Ltda,, e, trés anos depois,

passaram a também produzit feltros técnicos, aplicados 2 industria.

Em 1968 a empresa firmou contrato de transferéncia de tecnologia ¢ se associou com a BWF
TEXTIL da Alemanha, para a produgio de feltros de materiais sintéticos (antes apenas de 1a),
evoluindo, a partir de 1976, para a produgio de feltros sintéticos agulhados (ndo tecidos), destinados
A filtracio de particulas solidas, aplicaveis em equipamentos antipolui¢do, ¢ para a produgao de

elementos filtrantes (“mangas™), a partir de nio tecidos.

As legislagdes nacional ¢ internacional de regéncia do meio ambiente auxiliaram sobremaneira
o desenvolvimento deste segmento de mercado, o que, em relativo pouco tempo possibilitou a

RENNER se tornar a maior fabricante de equipamentos de filtragao industrial no Brasil.

Em 1990 2 entio S.A. Feltros Renner foi cindida da Renner Textil Lida., sendo o departamento
de produtos destinados a filtragio transferido para Cachoeirinha, na regido metropolitana de Porto
Alegre, RS, atendendo as principais fabricas brasileiras (aciarias, siderurgicas, cimenteiras, mineradoras,

fibricas de aluminio, de fertilizantes, etc.) e participando significativamente do mercado internacional.

Além disso, dada a similitude dos processos produtivos, dos elementos filtrantes com

componentes para calcados, a requerente também produz insumos para a industria calgadista.

Em 2003 a Renner Textil adquiriu sessenta por cento (60%) do Capital Social da empresa
MCFIL — Tecnologia de Filtragens Ltda., com sede em Vinhedo, SP, ante a sinergia empresarial, pois
a Renner comprava da MCFIL estruturas (“gaiolas”) para as mangas filtrantes e fornecia para a MCFIL
os nio tecidos, e, paulatinamente, veio adquirindo maior participagdo societaria até passar a deter cem
por cento (100%) do Capital Social da MCFIL e, por fim, incorporar esta passando a ser uma s

empresa, conforme atos societarios que acompanham este pedido.
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Em 2007, diante do significativo aumento da demanda por produtos de filtragao aliado ao
movimento transferéncia de empresas calcadistas gatichas para a regido nordeste, aproveitando-se de
incentivos governamentais, a Renner Textil adquitiu cem por cento (100%) do Capital Social da
empresa denominada POLITANA LTDA., a qual, em seguida, teve sua denominagio alterada para
RENNER NORDESTE LTDA., localizada na cidade de Simées Filho, BA, fabricando os mesmo
produtos, porém em escala menor, a qual também foi recentemente incorporada, transformando-se

em filial, conforme atestam as alteragdes dos respectivos Contratos Sociais anexos nesta inicial.

Em 2007, 2 Renner encomendou na China duas linhas de produgao, uma destinada a filtracio
e outra para nio tecidos técnicos. Porém, ja em 2008, com parte dos equipamentos encomendados
pagos, sobreveio a grande crise mundial ligada aos créditos imobilidrios norte americanos, com

indisfargaveis reflexos na economia nacional.

Conforme se analisara em detalhes mais a frente, o fato é que a Renner experimentou uma
significativa diminuigio na demanda de produtos de filtragdo, vistos pela inddstria como um “mal
necessirio”, pois além de nio agregar valor a0 produto final, se traduz em custo, pois, de tempos em

tempos tem (ou deveria ser) mandatétia reposicao, nao raro postergada em tempos de crise financeira.

A partir desta época a requerente passou a sofrer financeiramente, na medida em que se por
um lado fez pesados ¢ importantes investimentos em ampliagdo de sua capacidade instalada, por outro
sentiu importante queda na demanda e nas vendas, passando a apresentar prejuizos sucessivos e
dificuldades de saldar compromissos, todavia manteve a atividade industrial em relativa normalidade

e adimplemento generalizado.

Nos governos da entio presidenta Dilma, a economia do Pas, como ¢ ptblico ¢ notério, o
Brasil saiu de uma verdadeira eufotia econ6émica, para uma das maiores crises experimentadas pela
nacio, agravada pela manutengo artificial da cotagio do délar relativamente baixa (favorecendo a
importagio e dificultando a exportagio), reducio significativa da atividade industrial, e,

consequentemente, da marcha fabril da requerente.



Consoante adiante e melhor comentado nas razdes da crise, o délar baixo associado a queda
na produgio nacional induziram os clientes nacionais ¢ internacionais da requerente a adquirir
produtos idénticos aos industrializados pela Renner do extetior, em especial da China, muito mais

competitiva ¢ em certa medida eficiente que a industria brasileira.1

A clientela do setor calcadista baseada no nordeste, inicialmente passou a importar os insumos
fabricados pela Renner diretamente da China, e, num segundo momento, fecharam as plantas
industriais ou transferiram as operagdes para outros paises, causando imensa ociosidade nas empresas

fornecedoras de insumos.

Ja no setor de filtragdo, cujos clientes (v. g., siderurgia, mineragdo, cimenteiras, etc.) nao
conseguem transferir as suas operacbes para mercados mais atrativos, operou-se significativa
diminuigdo da produgio, e, consequentemente, da necessidade de reposi¢ao de filtros ambientais,
quando nio adiando indefinidamente a substituigio, como manda a boa pratica, ao fim da vida util do

material,

Nio bastasse isso, a tnica fornecedora do insumo mais importante para a Renner (fibras de
poliéster) encerrou suas atividades no Brasil, sendo substituida por outro fornecedor argentino, que,
nio obstante algum tempo de continuidade no abastecimento, no inicio de 2018, sofreu um sinistro

(incéndio) e também fechou suas portas.

Com a entio ja cronica falta de matéria prima no mercado nacional, era 6bvio que apareceria

quem ocupasse o lugar das empresas que desistiam do Brasil e comegaram a aparecer pequenos

\

1 Apenas para que se tenha uma ideia da diferenca na época, o valor de um quilo (1kg) de um determinado tipo de
fibra (insumo) da Renner era praticamente idéntico ao produto pronto e acabado importado da China.
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importadores que traziam poliéster, e outras fibras, da China e outros paises.
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No entanto, isto s6 resolvia parte do problema, eis que estes novos participantes do mercado
eram também novos no ramo, nio conheciam as teais necessidades dos eventuais clientes ¢, com
pouco capital de giro, nio conseguiam importar as quantidades que as empresas no Brasil
demandavam para continuar produzindo em escala normal. Também empresas concorrentes
comecaram a trazer material do exterior, mas para fazer isto era necessirio muito capital, pois

normalmente estas importagdes sio pagas a vista.

Outra solugdo para o problema , foi trabalhar industrializando produtos por conta de terceiros,
ou seja, clientes passaram a comprar a matéria prima e nés forneciamos a mao de obra — 0 que no

setor ¢ conhecido como “a fagon”.

Esta situacio de auséncia cronica de fornecedores aliada 4 indisponibilidade de aquisicao de
matéria prima para a produgio, mesmo mediante pagamento 4 vista, e dificuldades de caixa levaram a
emptesa a um quase esgotamento da situagdo financeira e econdmica, que, nao obstante, em outro

cenario econémico nacional poderiam ser transitorias e passageiras.

Contundo, ¢ ato publico e notério que a inddstria brasileira tem enfrentado a maior ¢ mais
longa crise, agravada pelas incertezas politicas, em especial a0s rumos da economia nos proximos
anos, independentemente do candidato a ser eleito, o que cotrelatamente vem induzindo as
instituicGes financeiras a testricdes financeiras paulatinamente maiores, criando dificuldades quase
intransponiveis s empresas, particularmente aquelas cuja saide financeira nao esteja escorreitamente

pujante, consoante desenvolvido no capitulo dedicado s razoes da crise financeira.

A autora sofreu, em momento imediatamente anterior ao presente pedido, um processo
societario de incorporagio, pelo qual a empresa Renner Textil Ltda. incorporou as emptesas MCFIL
Tecnologia de Filtragens Ltda. e a Renner Nordeste Ltda., passando a ser uma empresa s6, inclusive
alterando sua denominagio social para MCFIL INDUSTRIA E COMERCIO DE FELTROS
LTDA., mas mantendo a proptiedade das marcas “RENNER” ¢ “MCFIL” devidamente registradas



(liberando ativos intangiveis passiveis de serem alienados, a depender do Plano de Recuperacio),
visando economia de escala (unificagio da administragio e gestdo) e evitando a bittibutagio na

atividade industrial ¢ comercial, conforme se deduz dos atos societarios que instruem o presente

pedido e dos organogramas abaixo.

MATRIZ SOCIETARIA ANTES DA INCORPORACAO

Renner Textil

Renner Nordeste

i 0
Ltda (100%) MCFil (100%)

MATRIZ SOCIETARIA POSTERIOR A INCORPORAGCAO

Filial UPI Bahia Filial UPI SP

A empresa tem seus atos praticados pelos Diretores Mario Luis Renner e Maria

Cristina Teichmann, conforme Contrato Social e deliberagdes em Atas de Reunides de Sécios.

\ =
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Sua sede é em Cachocirinha, no endereco constante do preambulo desta petigio, onde se desenvolve
toda a administracio, contabilidade, financeiro e gestio administrativa de todas as plantas fabris e

parte do processo industrial.

Na cidade de Vinhedo, no interior de Sao Paulo, tem unidade fabril, local onde exerce atividade
puramente industrial, relativa ao processo de produgao de gaiolas e elementos filtrantes, considerada,

para efeitos deste pedido como UPI — Unidade de Produgio Independente.

E, finalmente, tem uma terceira unidade fabril na cidade de Simdes Filho, a 20 km da capital
da Bahia, parque destinado principalmente a fabricagio de ndo tecidos e componentes para calgados,

considerada, para efeitos deste pedido como UPI — Unidade de Producdo Independente.

O conjunto de tais unidades produtivas individuais, no seu conjunto e isoladamente, tem em

suas linhas produtivas os seguintes produtos e destinag¢oes:
Matriz Cachoeirinha — produz:

1) Nao tecidos (feltros) destinados a fabricacao de elementos filtrantes (mangas) — o processo
envolve abertura da fibra, cardagem, agulhagem e acabamento.
2) Confeccio de Mangas filtrantes — ¢ onde os nio tecidos sdo cortados em tiras para depois ,

por meio de costura se obter a2 manga.
Filial Vinhedo (SP) — produz:

1) Mangas filtrantes (confecgdo conforme acima)
2) Gaiolas — cilindros de arame de ago que ddo sustentagao as mangas.
3) Elementos filtrantes plissados — mesma finalidade das mangas filtrantes, mas com processo

um pouco diferente, visando um maior aproveitamento da supetficie filtrante quando em uso.
Filial Simées Filho (BA) — produz:

1) Nio tecidos destinados a serem transformados em mangas ou para outras finalidades usados

por outros clientes da industria automotiva, calgadista, e mesmo para a construgio de estradas,

N0
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represas, agudes, etc.
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Nestas atividades, mantinha, até dezembro de 2012, 439 empregados diretos, empregando,

atualmente, de forma direta 219, ¢ pelo menos 400 empregos e prestadores de servigos indiretos.

5.Composi¢ao do Passivo

Para efeito de amortizagio do Plano de Recuperacio Judicial, o passivo sujeito a recuperagao
judicial da Mcfil Industria e Comércio de Feltros Ltda — Em Recuperacio Judicial, ¢ de R$
34.886.370,69 (trinta e quatro milhdes, oitocentos e oitenta ¢ seis mil, trezentos e setenta reais €
sessenta e nove centavos) dividido, em termos nominais e percentuais, conforme ilustrado pelo grafico

a seguir:

577.214,01; 1.624.141,81;

—y

1,65% 4,66%

32.685.014,87; 4
93,69% m CLASSE | - CREDORES TRABALHISTAS

m CLASSE Ill - CREDORES QUIROGRAFARIOS

m CLASSE IV - CREDORES ME - EPP

Vi s s
S i i w8 4 e

O tépico seguinte trata da proposta de amortizagio do passivo sujeito a recuperagio judicial

proposta pelo Plano de Recuperagio Judicial.



6.Composicio e Proposta de Amortizagao do

Passivo Sujeito

O Passivo Sujeito 4 recuperacio judicial esti com base na primeira relagao de credores anexada

na peticio inicial e dividido nas seguintes classes conforme art. 41 da Lei 11.101 /05.
i, Classe I - Créditos Trabalhistas: Créditos oriundos das relagdes de trabalho;

ii. Classe II - Créditos com Garantia Real: Créditos decorrentes das operagdes com garantia
real;

ii. Classe III - Créditos Quirografarios: Créditos decorrentes das operagdes sem garantias;

iv. Classe IV - Créditos com ME/EPP: Crédito decorrentes das operagoes com

microempresas e empresas de pequeno porte.

Desta forma, o passivo sujeito a recuperacio judicial, conforme descrito em seu plano de

recuperacio judicial segue a seguinte proposta de pagamento para cada uma das classes.

Amortizagio de Créditos Trabalhistas

Os credores trabalhistas, equiparados a trabalhistas, ou quaisquer outros de natureza alimentar,
que se enquadram na classe prevista no inciso I do artigo 41 da LREF serdo pagos da seguinte forma:
(i) mediante compensagio de eventuais créditos; (ii) integralmente, até o limite de 150 (cento e
cinquenta) salirios minimos por credor, vigentes na data de apresentacao do Plano, em até um ano da
homologagio do Plano de Recuperagio Judicial. O saldo remanescente a0 limite ora estipulado, se
houvet, seri quitado da mesma forma que os credores quirografarios operacionais parceiros, conforme
capitulo V do presente Plano. O pagamento dos credores desta classe operarao quitagdo ampla, geral

e irrestrita, inclusive contra eventuais co-responsaveis, substitutos ou subsidiarios.

... \g\\\*@ 5
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Amortizagio de Créditos Garantia Real

Nio existem credores atualmente classificados nesta classe. Caso haja alguma decisio judicial
que modifique e/ou reclassifique o crédito para a classe com garantia real, conforme inciso IT do art.
41 da Lei 11.101/05, este receberi da mesma forma que os créditos quirografario, conforme capitulo

V do presente Plano de Recuperagio Judicial.
Amortizagio de Créditos Quirografarios

O plano prevé a classificagio dos Credores Quirografarios Financeiros e Operacionais. A
classificacio dos quirografarios se justifica pela necessidade da empresa de manter relagées comerciais
de fornecimento com os credores operacionais, de ter a sua disposi¢iao novos recursos de capital para
o cumprimento do Plano ou para recomposigo do capital de giro, bem como pela sua preocupagao
em atender 20s credores de menor crédito, justamente aqueles que mais sofrem os efeitos da

recuperacio judicial, ou aqueles cujos créditos derivam de repasses de recursos oficiais.

Assim, os credores quirografarios financeiros sdo classificados em:
e Financeiros Parceiros; e

e Financeiros Ordinarios.

Os Credores Financeiros Parceiros sio aqueles que se comprometem a prestacao de servigos,
tais como operacionalizagio da folha de pagamento, operagdo de fechamento de cimbio pronto,
servicos de cobrancas, e também se comprometem a disponibilizar novos créditos apos a
homologagio do Plano, em condigdes de mercado favoriveis — assim eantendidas as melhores
condicbes de financiamento oferecidas pela instituigio financeira a clientes do mesmo porte da

recuperanda — também aqueles que possuem créditos nao sujeitos a recuperagdo judicial e se
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predispéem a renegociar os mesmos, tal comprometimento devera ser manifestado em ate 15 dias

apds a homologagio do Plano de Recuperagio Judicial.

Os Credores Financeiros Ordindrios sio aqueles que ndo se classificam na modalidade acima

referida.

Por sua vez, os credores quirografarios operacionais sao classificados em:

e Operacionais Parceiros; e

e Operacionais Ordinarios.

Os Credores Operacionais Parceiros sio aqueles que mantiveram relagdes comerciais com a
recuperanda apés o ajuizamento da recuperacio judicial, tal comprometimento devera ser manifestado
em até 15 dias apés a homologagio do Plano de Recuperagio Judicial. Poderio os credores
operacionais parceiros optar por obter patticipagio societdria na empresa recuperanda ou na

subsidiaria integral a ser constituida

Os Credores Operacionais Ordinarios sio aqueles que nio se classificam na modalidade acima

referida.

+U
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Créditos
Quirografarios

Quirografarios Quirografarios
Finananceiros Operacionais

Financeiros Operacionais
Parceiros Parceiros

Financeiros Operacionais
Ordinarios Ordinarios

Credores Quirografarios Financeiros Parceiros

Os credores quirografarios financeiros parceiros serio pagos da seguinte forma: (i) sem
desdgio; (ii) caréncia de 01 (um) ano contado apés o transito em julgado da decisio que homologar o
plano de recuperagio judicial; (iii) prazo de pagamento de até 10 (dez) anos apéds o término no petiodo

de caréncia; (iv) com atualizagio de TR + 3% a.a; (v) periodo de amortizagao anual.
Credores Quirografarios Financeiros Ordinarios.

Os credores quirografirios financeiros ordindrios serdo pagos da seguinte forma: (i) desagio
de 50% (cinquenta por cento); (ii) caréncia de 03 (trés) anos contados apos o trinsito em julgado da
decisio que homologar o plano de recuperagio judicial; (iii) prazo de pagamento de até 20 (vinte) anos
ap6s o término no petiodo de caréncia; (iv) com atualizagao de TR + 3% a.a; (v) periodo de

amorttiza¢ao anual.

Credores Quirografarios Operacionais Parceiros. \\\r
w 36
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Os credores quirografirios operacionais parceiros serdo pagos da seguinte forma: (i) sem
desagio; (if) caréncia de 01 (um) ano contado ap6s o transito em julgado da decisio que homologar o
plano de recuperagio judicial; (iii) prazo de pagamento de até 06 (seis) anos ap6s o término no petiodo

de caréncia; (iv) com atualizagio de TR + 3% a.a; (v) periodo de amortizagao anual.
Credores Quirografarios Operacionais Ordinarios.

Os credores quirografarios operacionais ordindrios serdo pagos da seguinte forma: (i) desagio
de 50% (cinquenta por cento); (ii) caréncia de 03 (trés) anos contados apds o transito em julgado da
decisio que homologar o plano de recuperacio judicial; (iii) prazo de pagamento de até 20 (vinte) anos
apoés o término no petiodo de caréncia; (iv) com atualizagio de TR + 3% aa; (V) periodo de

amortizagao anual.

Amortizagdo de Créditos ME-EPP

Os credores Microempresa e Empresas de Pequeno Porte que se enquadram na classe prevista
no inciso IV do artigo 41 da LREF serio pagos da seguinte forma: (i) sem desagio; (ii) caréncia de 01
(um) ano contado a partir do trinsito em julgado da decisao que homologar o Plano de Recuperagio
Judicial; (iii) prazo de pagamento de até 06 (seis) anos contado a partir do final do periodo de caréncia;

(iv) com atualizagio de TR + 3% a.a; (v) periodo de amortizagio anual.
Consideragdes Comuns ao Passivo Sujeito a Recuperagio Judicial

Considera-se data base para efeito das amortizagdes previstas no plano de recuperagio, a data

do trinsito em julgado da decisio que homologi-lo. Assim, o periodo de caréncia iniciar-se-d a partir

\

da data base e todas as amortizagHes iniciar-se-20 apos a caréncia proposta.
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7. Premissas Estabelecidas

Periodo de Elaboragao

O presente Laudo foi elaborado contemplando um horizonte temporal de 23 (vinte e trés)
anos, sendo o ano 1, correspondente aos primeiros 12 meses contados a partir do trinsito em julgado

da decisido de homologacio do Plano de Recuperagio Judicial.
Projegdo de Faturamento

Visando a projecio de faturamento, utilizaram-se como critério, as perspectivas
macroecondmicas e setoriais, tomando-se ainda como base os dados fornecidos pela Mcfil Industria
e Comércio de Feltros Ltda — Em Recuperagio Judicial, tendo em vista a reestrutura¢io proposta

por seus administradores no exercicio atual.

Custos e Despesas varidveis

Foi considerada, como custos variaveis, compondo o Custo dos Produtos Vendidos (CPV),
entre Insumos, Matérias-Primas ¢ Gastos Gerais de Fabricagdo, a participagdo percentual média
histérica da recuperanda conforme apurada internamente. Ainda como despesas variaveis, estimou-se

conforme média histdrica anuais distribuidas entre Comissoes e Fretes, entre outras.

\A\\\, .

Custos e Despesas Fixas
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As despesas fixas foram projetadas considerando-se dados historicos, acrescidas,
periodicamente, da inflagio projetada, baseada nos pronunciamentos do COPOM (Comité de Politica
Monetiria do Banco Central), ponderada com as adequagdes ¢ redugdes da estrutura de custos fixos

projetadas. Como despesas gerais ¢ administrativas estdo incluidas as seguintes rubricas:

a) Remuneracio do Pessoal Administrativo;

b) Servigos de Terceiros;

¢) Material de Expediente;

d) Propaganda e Publicidade;

e) Aluguéis;

f) Despesas com Consumos (Agua, Telefone, Internet, etc.);
g) Arrendamentos; e

h) Outras Despesas Administrativas.

Necessidade de Capital de Giro

A necessidade de capital de giro foi projetada a partir do ciclo financeiro atual da empresa e
sua expectativa de variagio ao longo dos anos. Também se projetou a manutengao da estrutura de

capital atualmente utilizada para a cobertura dos investimentos, quando houver.

Investimentos em CAPEX

Os investimentos em ativos fixos foram dimensionados com o objetivo de suprir o

crescimento projetado e recomposigao de imobilizado, quando necessatio.

RSN
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8.Projecoes Orcamentarias

Ap6s a definicio das premissas or¢amentirias, acima clencadas, chega-se aos seguintes

demonstrativos da operagao:

i Demonstrativo de Resultado do Exercicio Projetado;
ii. Demonstrativo de Fluxo de Caixa Projetado; e
ii. Balango Patrimonial Projetado.

b
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9. Teste de Razoabilidade do Plano

Os credores necessitam do maior nimero de informagdes possiveis para o processo de tomada
de decisio quanto da aprovagio ou rejei¢io do plano de recuperagio judicial. Uma informagio

fundamental é o que aconteceria com seus direitos em caso de uma possivel faléncia.
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A seguir, apresenta-se uma simulagio da realizagdo dos ativos e satisfagio dos credores

conforme determinam os Artigos n® 83 ¢ n® 84 da Lei 11.101/05.

Simulacio Pagamentos Credores - I.iwnif.l wilo dos

Ativo Atividade Descontinuada "Sem Operagiio" ”

Desp Relacionadas a ADM M (ADM Judicial, Auxiliares, Custas) 3.027.200,89
Rescisdes Trabalhistas (Estimadas) 1.500.000,00
Trabalhista Sujeito a Recuperagio 1.624.141,81
Tributos decorrentes tiltimas operagdes 1.301.434,76
Garantia Real -
Tributirios e R

Ativos

12.848.283,20
9.821.082,31
8.321.082,31
6.696.940,51
5,395.505,75

5.395.505,75

Observa-se claramente que a faléncia nio é a melhor opgio aos credores, visto que restatia

uma vasta quantidade de credores que nio seriam cobertos pela alienagio de ativos, portanto

indiscutivelmente a melhor alternativa aos credores é o recebimento de seus créditos com a empresa

em marcha, ou seja, o recebimento de seus créditos através da geragdo de caixa proporcionada pela

¥

plena atividade operacional da empresa.

’II Www.mirargestao.com
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10. Da Viabilidade Economica

Com base nas informacoes acima descritas e no Plano de Recuperagio Judicial conclui-se:

1. Ressalva-se que, nio conduzimos vetificagio independente de quaisquer ativos ou
passivos da empresa objeto deste laudo, consideramos como completas, exatas e

verdadeiras as informagdes obtidas de sua administragio;

2. As estimativas e projecdes realizadas neste laudo envolvem elementos de julgamento e

analises subjetivos, que podem ou ndo se concretizarem;

3. As premissas utilizadas para as projegdes de resultados e fluxo de caixa, bem como as
expectativas de amortizacdo propostas sio compativeis com padrdes adotados no

mercado e apresentam razoabilidade;

4. A possibilidade de continuagio das atividades operacionais da empresa proporcionara
geragio de recursos compativel com as previsbes de amortizagbes propostas,
possibilitando assim reestruturagio do passivo da empresa, atendendo o dispositivo no
art. 47 da Lei n°® 11.101/2005, ou seja, viabilizar a superacio da situagio de crise

econdmico-financeira;

5. O indice oferecido para atualizagio monetaria do endividamento sujeito a recuperagio ¢
compativel entre a manutengio dos valores dos créditos no tempo e a capacidade de

pagamento das obrigacdes das sociedades perante a Recuperagio Judicial;

6. Devido aos montantes de caixa liquido estimados podemos afirmar a real necessidade de

reescalonamento do passivo como um todo.

7. Respeitados os limites de geragdo de caixa estimados, é perceptivel a necessidade do

periodo de caréncia para inicio das amortizagoes dos créditos propostos. Este petiodo

\ D -
’II www.mirargestao.com
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servira fundamentalmente para recomposicio do capital de giro proprio e consequente

redugio do custo financeiro da operacao.

“A recuperagio judicial tem por objetivo viabilizar a superagio da situago de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manuten¢do da fonte produtora,
do emprego dos trabalbadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservagio da empresa, sua fungio social e o estimulo a atividade econdmica.”

Desta forma, apés a tabulagio e andlise das informagoes para elaboragiao deste laudo, bem
como dos meios de recuperacio utilizados e, obsetrvando o atendimento de todas as expectativas

estabelecidas, verifica-se ser vidvel o Plano de Recuperagio Judicial apresentado.

Cachoeirinha, dezembro de 2018.

CRC/RS 71.065

CRC/RS 96.793

STRARAPN

D GO L ARIZI
CONTADORA
CRC/RS90.107
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LAUDO DE AVALIACAO DOS ATIVOS
MCFIL INDUSTRIA E COMERCIO DE FELTROS LTDA.

— EM RECUPERAGAO JUDICIAL
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ENNER TEUTIL LTDA Pagina:
NPl §2,660.240/0001-30 Emissdo: 1771242018
brnpeténclar  11/2018 2 11/2018 Horat 10:55:02

RESUMO DA DEPRECIAQﬁD FISCAL POR CONTA PATRIMONIAL
Chdige Conta patrimonial Valor valor Deprecagio Baixa Baixa valar j4 Saldo a
anquisicho original do més original  depreclacio depreciado depreciar
tompeténcla: 11/2018

11 MOVEIS £ UTENSTLIOS 202.049,81 20%.049,81 430,00 0,00 0,00 181.431,22 20.618,59
14 MAQUINAS/FERRAMENTAS/INST TNDUSTRIALS 15,302.135,85 15.392,135,85 50.449,93 60.948,51 19,403,34 13,584.163,00 174712434
17 VEIQLLOS 93.537,86 93.537,86 6,00 6,00 0,00 §3537.96 0,00
19 SOFTWARE 35721234 357.212,34 1.085,55 0,00 0,00 38,989,23 18.273,05
20 COMPUTADORES E PERIFERICOS 535.661,54 535.661,94 269,83 0,00 0,00 525,098,07 10.563,87
21 GASTOS COM INSTALACRO DE GAS 58.478,80 58.476,80 121,56 0,00 0,00 £7.639,79 639,01
22 PREDIO ADMINISTRACAC 127.241,68 127.241,68 0,00 0,08 0,00 127.201,68 0,00
23 GASTOS COM PRECIO AGULHARD 221.346,58 221.396,58 0,00 0,00 o0 221,346,58 0,80
24 GASTOS COM A SUB-ESTACAQ 139,395,580 139,395,60 8,48 0,00 0,00 139.393,63 197
25 PREDIO ADM - EQUADOR 169,014,00 189.014,00 787,56 0,00 0,00 80.562,96 108.051,04
6 GASTOS COM CONSTRUCAD FREDIO CONFECCAD 52691434 526.914,34 0,00 0,00 0,00 $26.914,34 1)
27 GASTOS DOM, GATOLAS PLASTICAS 70.9i2,95 7981245 0,00 6,00 0,00 . 7381348 0,00
29 PREDID FABRICA TUBULACAD 8378105 $3,781,05 349,03 0,00 00 34.210,82 49.570,23
. 32 FROJETO DATA-CENTER 158.787,97 158,782,497 661,51 o0 0,00 824469 76.353,28
‘42 GASTOS COM O REFETTORID BOEL77 206177 0,00 0,00 0,96 8.061,77 0,00
43 MAQUIKAS UNID 11 3PC 118712195 1.107.121,95 0,00 - 0,80 0,00 1.187.121,86 8,00
44 MOV UTENS UNTLTPC 11.054,21 11.054,21 0,00 0,00 8,00 11.054,21 000
45 MOV UTENS ESC UN T IPC 14.106,18 14,105,18 0,00 0,00 2,00 11.106,18 s 0w
46 FERK ACESS UN JEIPC 7.699,51 7.699,51 0,00 0,00 1,00 7.693,51 0,00
47 GASTOS PROJETO-PPCI 87.60%5,63 §7.605,63 70,04 0,00 2,00 68.466,22 18.139,41
48 GASTDS COM REFORMA ESTACIONAMENTO 2.110,86 2211086 184,27 0,00 0,00 18.058,46 4,052,40
43 EQUIPAMENTOS ESCRITORIO 150,769,52 150.769,52 11l 0,0 0,80 150.769,20 03
S0 SISTEMA SAP T2.746,78 726 0,00 0,00 6,00 - 72.716,70 9,00
54 GASTCS C/REFORMA PREDIO RH 18.081,02 18,081,02 150,68 0,00 0,00 13.416,52 4.670,50
55 GASTOS CJREFORMA PREDIQ AGULHAGEM 18,867,50 16.867,50 157,40 0,00 0,00 - 14.008,80 4,878,90
57 GASTOSS C/REFORMA PREDIG TECELAGEM 16.095,99 16.095,99 134,13 6,00 0,00 1.202,19 12.803,80
Total: 19.779.761,12 15.779.781,12 55.521,28 £0.848,51 19.403,34 17,642.241,90 2.076.690,71

Mario Luis Renner
" Dlretor
CPF 099,732.900/97

W |

Maria Cristina Teichmann

Diretora
CPF 263.759.320/87

Sietema ficenciads para AUDIPROL CONTABIL E TRIBUTARIO LTDA
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RENNER TEXTIL LTDA

i

Pagina; 1/1
CNPJ: ’ 92.660.240/0004-83 Emissdo:  ~ 13/12/2018 -
Competéncia: 10/2018 & 10/2018 Hora: 14:20;51
RESUMO DA DEPRECIAGAD FISCAL POR CONTA PATRIMONIAL
Cédige Conta patrimonlal valor Valor  Depreciacio Baixa Baixa valor ja Saldo a
aquisicao original do més originai depreciacao depreciado depreciar
Competéncia: 10/2018
11 MOVETS E UTENSILIOS ' 2.128,00 2.128,00 17,74 0,00 0,00 1.040,11 1.087,89
20 COMPYTADORES E PERIFERICOS 4,340,00 4.340,00 0,00 0,00 0,00 4,340,00 0,00
Total: 6.468,00 £.458,00 17,74 0,00 0,00 5,380,11 1.087,89

¥

Mario Luis Renner
Diretor |
CPF 099.732.900/97

W &9
_/M’ﬁ,t FLLLUMﬁﬂa-Gﬂstma Teichmann

Diretora
CPF 293.759.320/87

Sistemna ficenciado para AUDIPROL CONTABIL E TRIBUTARIO LTDA



MC FIL TECNOLOGIA DE FILTRAGENS LTDA Pagina: ) i1
CNPJ: 64.822.141/0001-72 Emissdo: 23/11/2018
Competéncia: 10/2018 a 10/2018 Hora: 12:47:.01
RESUMO DA DEPRECIAGKO FISCAL POR CONTA PATRIMONIAL
Cédigo Conta patrimoniat valor ‘Valor  Depreciagio Baixa Baixa valor ja Saldo a
anuisigio original do més original depreciagio depreciado depreclar
Competéncla: 10/2018 .
1 EDIFICACOES 62,000,00 65.000,80 230,00 0,00 0,00 28,298,00 40.710,00
2 INSTALACOES 223.116,11 223,116,11 743,78 o,00 0,00 56.751,93 166,364,18
3 MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 2.551.716,25 1.551.716,25 10.732,95 378.860,50 173.149,21 1.846.68D,06 326.175,29
4 MOVEIS E UTENSILIOS 122,955,38 122,986,38 404,83 705,40 488,60 111.712,3¢ 10.578,59
5 APARELHO DE COMUNICACAD 3.175,65 3.175,65 0,00 0,00 0,00 3.175,65 0,00
& MAQUINAS E EQUIP DE ESCRITORIO 48.559,83 48.559,83 166,32 0,00 0,08 45.759,24 1.800,59
7 YEICULOS 236.600,84 236,609,84 0,00 73.917,31 64.265,35 162.692,52 ‘0,0
& COMPUTADORES E PERIFERICOS 254,274,58 254,274,58 257,94 5.697,00 5.697,00 245.807,23 2.770,35
11 EQUIP DE COMBATE A INCENDIO 2.671,94 2.671,94 0,00 0,00 0,00 2.671,84 0,00
12 SISTEMA APLICATIVO DE SOFTWARE 172.186,85 172.186,85 0,00 0,00 0,00 172.186,85 0,00
Totaf: 3,684,307,43 3.664,307,43 12.535,72 455.180,61 243,600,156 2.676.727,81 548,399,01
w'—"\.

\

Sistema Feenciada para AUDIPROL CONTABIL E TRIBUTARIO LTDA
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Marlo Luis Renner
Diretor
PF 099.732.900/67

ﬁ%&;f@,wuﬂana Cristina Yeichman

Diratora
CPF 293.759.320/37



MC FIL TECNOLQGIA DE FILTRAGENS LTDA

Mario Luis Renner
Diretor
PF 099.732.90n/07

Pagina: 11
CNPJ: 64.822.141/0002-53 Emissdo: 231172018
Competéncia: 10/2018 a 10/2018 Hora; 12:48:02
RESUMO DA DEPRECIACAO FISCAL POR CONTA PATRIMONIAL
Cﬁﬂig? Conta patrimonial valor Valor  Depreciacio Baixa . Baixa valor ja Saldo a
afuisicBo original do més original depreciagao depreciado depreciar
Competéncia:  10/2023
2 INSTALACOES §4.317,68 84,317,68 281,06 0,00 0,00 26,182,75 58.134,93
3 MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 258,784,85 250.784,86 1.034,63 0,00 0,00 216.409,82. 42,375,04
4 MOVEIS E UTENSILICS 12.320,56 17,320,586 0,00 0,00 0,00 17.320,56 0,00
S APARELHD DE COMUNICACAQ 1,284,00 1.284,00 3,33 0,00 0,00 1.177,78 106,22
6 MAQUINAS E EQUIP DE ESCRITORIO 6.222,97 6.222,97 21,48 0,00 0,00 6.072,21 150,76
7 VEICULOS 46,437,384 46.:437,84 Q0,00 46.437,84 32,159,214 0,00 0,00
8 COMPUTADGRES E PERIFERICOS 26.352,05 25,352,05 0,00 0,00 0,00 26.351,45 - 0,60
11 EQUIP DE COMBATE A INCENDIO 140,00 140,00 0,00 0,00 0,00 140,00 0,00
Total: 440.859,96 440,852,296 1.340,5¢ 46.437,84 32,159,34 293.654,57 100.767,55
PN
Py

Maria Uristina Teichmann
Diretora
CPF 203.759.320/87

w%ﬁ( ??auua__

Sistema licenciado para AUDIPROL CONTABIL E TRIBUTARIO LTDA



MC FIL TECNOLOGIA DE FILTRAGENS LTDA Pagina: . 11
CNPL: 64.822.141/0003-34 . Emissdo: 23/11/2018
Competéncla:  10/2018 a 10/2018 : : Hora: 12:53:25

RESUMO DA DEPRECIACAO FISCAL POR CONTA PATRIMONIAL

Cédign Conta patrimanial Valar valor  Depreciagio Baixa Baixa Valor j& Saldo a

Juisicao original do més original  depreciacao depreciado depreciar

Competéncia: 10/2018

2 INSTALACOES 1.687,00 3.687,00 12,30 0,00 b,0n 1.001,09 2.685,91
3 MAQUINAS £ EQUIPAMENTOS 246,724,48 245,724,498 1.338,07 g,00 0,00 190,050,50 56.673,98
4 MOVEIS £ UTENSILIOS 33.523,14 33.523,14 140,96 0,00 0,00 29.751,52 3.771,62
6 MAQUINAS E EQUIP DE ESCRITORIO 5.289,20 5.286,20 0,00 D,00 0,00 5.289,20 0,00
7 VEICULOS 29,040,00 29.048,00 . 000 0,00 0,00 22.040,00 0,00
8 COMPUTADORES E PERIFERICOS 5.233,00 5,233,00 0,00 . 0,00 Q00 5.23240 - 0,60
Total; 323.496,82 323,496,682 1.491,36 0,00 0,00 260,364,71 63.132,11
’/-x.\‘-
T
7]
-
L S
Mério Luis R Maria Crisurg 1o
S Renner a Loisung Yeichmany
Diretor Diratorg -
F 099 732 0n o= CPF 293.759.320/87

e/ ,L&Qﬁ%fuéruw,@___

Sistema ficenciado para AUDIPROL CONTARIL £ TRIBUTARIO LTDA



