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1. Sumério Executivo

O item 2.Plano de Recuperagdo Judicial, apresenta organizagdo do
planejamento da Empresa para cumprimento de suas obrigacdes em até dez anos, através de
subitens onde estdo descritas as informagdes necessarias 2 formagéo de uma visdo ampla do
processo de recuperagéo.

As bases econbmicas e informacgdes necessarias ao entendimento da
capacidade de geragdo de resultados, Capazes de honrar despesas presentes e resgatar
obrigagdes passadas, encontram-se descritas no item 3.Receita Operacional e seus subitens
correspondentes.

O item 4.Projegdo do Fluxo de Caixa apresenta origem e aplicacdo dos
recursos necessarios & geragao de caixa, bem como os critérios adotados na aplicagdo dos
mesmos.

As informagdes complementares necessarias ao Plano de Recuperagdo estdo
apresentadas ao final no apéndice 5.Anexos Explicativos.



2. Plano de Recuperagéo Judicial

2.1. Discriminagdo dos Meios de Recuperagdo

2.1.1. Condigdes Especiais para Obrigagdes Vencidas

A Empresa Recuperanda, na mantenca da continuidade de suas atividades,
necessita apresentar novo plano de recuperagdo em razio da adequagdo ao novo contexto
sdcio econdmico, gerado com a aprovagdo e homologagdo do arredamento de seu parque
industrial para empresa Graffiare Embalagens Industriais Ltda. Logo, tem-se a necessidade de

readequagéo das condigdes e do fluxo de caixa para a satisfagdo das obrigagdes da empresa.

Importa destacar que a empresa Adegrafica se mantera ativa na busca por
realizar suas vendas e servigos, os quais serdo executados pelo Arrendatéario, revertendo o
resultado integralmente para o cumprimento do plano, que serd acrescido das receitas
provindas da recuperagdo dos impostos e da agdo indenizatéria que permitira sana-la
definitivamente da crise e, com total saude, retomara a producdo para realizar nova parceria
em condi¢des dignas com o Arrendatario.

Outrossim, em face deste contexto necessita de condiges de prazo e caréncia
para materializar o saneamento e, para tanto, apresenta a nova planificagdo da reorganizagao
e soerguimento da Empresa com discriminagdo do cumprimento das obrigagdes, no prazo de

até dez anos, de acordo com os itens a seguir, que discriminam cada grupo dos credores.

2.1.1.1. Credores Derivados da Legislagdo do Trabalho (GRUPO 1)

Com o arrendamento, foram rescindidos os contratos de trabalhos dos
funcionarios, que serdo pagos em atendimento aos acordos homologados perante o Ministério
Publico, conforme tabela.

2.1.1.2. Créditos Quirograféarios
a) dividas de pequeno valor, assim consideradas aquelas de até R$ 3.000,00,
(GRUPO 2), sendo a caréncia de doze meses a contar da aprovagédo do plano;
b) passivos a partir de R$ 3.001,00 até R$10.000,00, (GRUPO 3), sendo a
caréncia de vinte e quatro meses, a contar da aprovagéo do plano;
c) passivos a partir de R$ 10.001,00, (GRUPO 4), sendo a caréncia de vinte e
quatro meses, a contar da aprovagao do plano;
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2.1.1.3. Instituigdes Financeiras
a) passivos com garantia real, (GRUPO 5), considerar a devolugdo dos bens
maoveis e/ou iméveis ndo essenciais ao processo de arrendamento, reduzindo
endividamento. Em havendo, o saldo, caréncia prevista é de vinte e quatro
meses a contar da aprovagao do plano;
b) passivo com aval e fianga, (GRUPO 6), caréncia prevista de vinte e quatro
meses a contar da aprovagao do plano;

2.1.1.4. Créditos Tributérios
a) passivo existente sera amortizado com recuperagédo de impostos recolhidos

a maior;

2.1.2. Equalizagdo de Juros e Encargos

Conforme tabela descritiva do Anexo 01, os juros correspondem ao percentual
legal, incidentes sobre o saldo devedor, pagaveis ao final do prazo de recuperagdo proposto.
Adicional ou alternativamente, os fornecedores e tomadores de servigos listados no rol de
credores da Empresa, caso a caso, poderdo ter seus créditos amortizados em percentual a ser
ajustado pelas partes, segundo a sua natureza, incidente sobre fornecimentos futuros,
pagaveis juntamente com o vencimento das faturas dos novos fornecimentos, os quais ndo se
encontram sujeitos aos efeitos da Recuperagao Judicial.

2.1.3. Parcerias Estratégicas

O nivel de conhecimento e técnica alcangados pela Empresa, dentro do projeto
originalmente proposto, proporcionou o reconhecimento da mesma por varias empresas do
meio gréfico, as quais utilizaram na forma de terceirizagdes, da capacidade técnica da
Empresa.

No decorrer do periodo, apds a concordata preventiva, varios contatos foram
estabelecidos visando aproveitar todo conhecimento e técnica absorvidos. Lentamente surgem
oportunidades de aliangas estratégicas que somam ao negdécio a confiabilidade, de terceiros,
necessaria @ manutengao de qualquer relacionamento comercial.

Vérias sdo as empresas do meio, que hoje se ocupam da capacidade técnica e
produtiva, para ocupar lacunas de seus proprios processos produtivos.

2.1.4. Credores com Garantia Real

A empresa em recuperagdo propde aos titulares de créditos com
garantias reais, tanto iméveis e/ou méveis, ndo necessarios ao processo produtivo, dagdo em
pagamentos da divida, no todo ou parcial, dos proprios bens garantidores da divida ou auxiliar
na busca de interessados em sua aquisicdo. Destaca a Recuperanda que os bens integrantes
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deste grupo totalizam a quantia de R$ 9.148.960,00 correspondendo a 105% do total do
endividamento da empresa. A listagem dos referidos bens se encontra no Anexo 04.

A solugdo proposta visa reduzir drasticamente o nivel de endividamento da
Empresa, tornando possivel geragdo de resultado suficiente ao pagamento dos seus
compromissos, sem prejuizo da sua capacidade de geragdo de caixa, essencial ao
cumprimento do Plano de Recuperagdo Judicial. A redugdo do endividamento, através da
dag@o em pagamento de bens do ativo imobilizado, n&o presentes no processo produtivo, com
certeza acelerara o cumprimento do programa de pagamento proposto.

3. Receita Operacional

Os valores encontrados neste item estéo baseados no arrendamento da atual
estrutura produtiva, conforme contrato de arrendamento autorizado judicialmente, acrescido do
valor da locagdo de imével da empresa de matricula n° 22.931 do Cartério de Registro de
Iméveis de Lajeado/RS.O crescimento dos volumes produzidos pela Arrendataria incrementara
significativamente o valor originalmente acordado.

Os valores oriundos do processo de recuperagdo de impostos, pagos a maior

até o ano de 2003, bem como do processo de indenizacdo movidos pela Empresa

Recuperanda, encontram-se apenas estimados no fluxo apresentado, por estarem em fase
processual. A receita adicional gerada por estes recursos, conforme proposto, esta rateada de
forma integral e proporcional aos saldos a receber de cada credor, devendo esta receita
provocar a antecipagédo do prazo proposto para liquidagdo integral da divida.

4. Projegéo do Fluxo de Caixa

4.1. Critérios Adotados para Valores Projetados

As receitas e despesas tem como base a drastica redugdo de custos obtida
através do contrato de arrendamento. A projeca@o destas receitas, considerados os prazos de
pagamento e recebimento, gera saldo de caixa anual positivo, apresentado em anexo.

A utilizagdo dos recursos gerados prevé a priorizagdo de pagamentos das
obrigagdes trabalhistas e das operagbes comerciais remanescestes, realizadas apds o
deferimento do processo.

O pagamento das obrigagdes da Recuperagdo Judicial segue caréncias,
prazos e taxas de acordo com o apresentado no Anexo 02 conforme projetado em fluxo.

A receita operacional bruta, no fluxo de caixa, foi considerada como recebida
no més seguinte a sua geracgéo.

O valor da parcela a ser paga a cada credor, sera resultado do produto entre a
percentagem que ele representa no total da relagdo de credores (Anexo 03), multiplicada pelo
valor do crédito disponibilizado na geragdo de caixa, como demonstrado no item 3.4 da
projecéo do fluxo de caixa.



Este critério de calculo somente tera validade se o passivo com garantias reais
for atendido na totalidade, considerada a devolugdo dos respectivos bens.

A partir da liquidagdo do passivo trabalhista e obrigagdes posteriores ao pedido
de recuperacéo judicial (GRUPOS 1 e 8), o saldo anual de caixa sera igualitariamente dividido
entre os GRUPOS 3, 4,5 ¢ 6.

Mensalmente estio provisionados valores para os profissionais envolvidos na
manutengao contabil e juridica da Recuperanda, listados no GRUPO 9.

A finalizagdo do processo de recuperagdo de impostos pagos a maior

disponibilizaré recursos ao fluxo de pagamentos, sendo o resultado obtido, integralmente
canalizado & amortizagdo dos GRUPOS 3,4, 5,6¢e 7.

Da mesma forma, encerrado o processo judicial de indenizagdo movido pela

Empresa Recuperanda contra a empresa italiana GIDUE, o valor sera integralmente revertido
aos GRUPOS 3, 4, 5¢ 6.

Para o acompanhamento processual e atendimento da legislagé@o contabil, bem
como a manutengao do funcionamento minimo da Empresa Recuperanda, no GRUPO 9 foram
alocados recursos para manutengéo minima e remuneragao dos profissionais envolvidos.

4.2. Projegao do Fluxo de Caixa
A projegéo do fluxo de caixa encontra-se sintetizada anualmente nos Anexos
02 e 03, contudo a base utilizada para sua formacdo é mensal.
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5.2. Anexo 02, PAGAMENTOS ANUAIS PROJETADOS / GRUPOS
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5.3. Anexo 03, RELAGAO DE CREDITOS / GRUPOS %
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CREDITOS TRABALHISTAS - Grupo 1 R$  161.44500
Verbas Rescis6rias Homologadas

Credor Saldo Contabil
DIEGO FREITAS FLOR R$ -
LUIS FELIPE DA SILVA R$ 792,00 |
FABIANA MARIGA R$ 1.347,00
IVANIR ANA SCHWINGEL R$ 1.892,00
ILAINE INEZ POTT R$ 4.635,00
ALVARO ROBERTO TONEZER R$ 4.914,00
ROSILENE TEREZINHA SORDI R$ 9.146,00
WALTER PEDRO SPIES R$ 18.081,00
ANTONIO MOACIR BORSCHEIDT R$ 17.093,00
SERGIO LUIZ ZANATA R$ 33.750,00
ALECSANDRA PORTZ R$ 32.535,00
NEORI PAULO ZANATA R$ 37.260,00
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CREDORES QUIROGRAFARIOS - Grupo 2 | R$ 13.819,96
Créditos até R$3.000,00
Credor Saldo Contabil
Coop. Regional de Eletrificacdo Teutdnia - Lajeado R$ 110,00
Moacyr Rocha Distr. Prod. Manut. Ltda R$ 118,80-{x.
Matrifacas GS Ltda R$ 121,20
Transportadora Valdez Ltda R$ 144,001
Eresto Pedro Klunk R$ 165,00 1
Transervice Encomendas Ltda R$ 165,501
Destak Materiais de Construcdo Ltda R$ 180,74
Imagem Sul Produtos e Equipamentos Gréficos Ltda R$ 206,00
Expresso Unido Ltda R$ 231,00 }
Tede Transportes Ltda R$ 257,76 | -
Transportes Marquesul Ltda R$ 268,80
Rede Nacional de Encomendas Ltda R$ 291,00 -
Laborpeq Industria e Comércio de Vidros R$ 336,00
Jobe Comeércio de Alimentos Ltda R$ 360,80
Cristiano Kalkmann R$ 385,00
Coop. Regional de Eletrificacdo Teutdnia - Certelnet R$ 427,42
Gambatto F5 Veiculos Ltda R$ 44354 |
J.A. Spohr S/A R$ 456,32
Narita Industria e Comércio Ltda R$ 476,79
Luciana Bussmann R$ 500,00
ANI Tintas Gréficas S/A R$ 611,60
Folhas Brancas Ind. Com. de Papéis Ltda R$ 676,20
Faleiro Comércio de Combustiveis Ltda R$ 722,26
Leonardo de Almeida Felippe R$ 741,60
N. L. Kronbauer R$ 980,00~
Unido Trab. Res. Especif. Saneam. Ambiental R$ 1.035,00
AGFA Gevaert do Brasil Ltda R$ 1.095,03
ALSCO Toalheiro Brasil Ltda R$ 1.152,60
RR Recuperadora de Residuos Industriais Ltda R$ 1.160,00
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CREDORES QUIROGRAFARIOS - Grupo 2 R$ 4482410
Créditos até R$3.000,00

Credor Saldo Contabil
Fabio Elias Locatelli R$ 1.227,00 [/
Sabino Lolatto R$ 1.254,00 4 )9
Rapifix do Brasil Ltda RS 1.311,00
Bronzat Clicheria Ltda R$ 1.344,00 |
Diego Berteli R$ 1.386,21 |
Bottcher do Brasil Ltda R$ 1.458,00
Arco Gas Com. Transp. Combustiveis Ltda R$ 1.869,26
Chapeacéo e Pintura Thomas Ltda R$ 1.944,90
KZA Lanches Ltda R$ 1.960,50
Ereno Dorr Transportes Ltda R$ 1.987,65 {
Archem Quimica Ltda R$ 1.994,20
Ferrari Org. Aval. Patrimoniais Ltda R$ 2.052,091
Rapido Santa Clara Ltda R$ 2.090,00-
Univen Comercial e Importadora Ltda R$ 2.093,47 1
Expresso Mercurio S/A R$ 2.128,64
ENK Embalagens Ltda R$ 247265 |
Mercado Zanella Ltda R$ 2.485,00
Sul Art Bronze Clicheria Ltda R$ 2.526,00
Engelmann Papéis Ltda R$ 2.743,98
ARD Tornearia de Preciséo Ltda R$ 2.778,00 |-
UNIMED - Coop. Serv. Satde Vales Taq. e Rio Pardo R$ 2.846,24
Profili Ind. Laminas e Assessérios Graficos R$ 2.871,31 }
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CREDORES QUIROGRAFARIOS - Grupo 3 R$  132.996,50 1
Créditos entre R$3.000,00 e R$10.000,00

Credor Saldo Contabil
Braga Comércio e Industria Ltda R$ 3.034,50 1
Printcorsul Ind. Com. Tintas e Vemizes Ltda R$ 3.140,55 _
Elton Faleiro e Cia Ltda R$ 3.251,08¢
Transportadora Nimec Ltda - SP R$ 3.267,58 |
Bobst Brasil Ind. Maquinas R$ 3.327,66 1/~
Distribuidora de Bebidas Trés Unidas Ltda R$ 3.600,00]
Metalgamica Produtos Graficos Ltda R$ 3.611,90
GF Facas de Corte e Vinco Ltda R$ 3.827,20
Carmen Theves R$ 3.845,36 |
Sérgio André Musa R$ 4.002,00
Jair Zang R$ 4.213,80-}
Canopus Ind. Com. Prod. Quimicos Ltda R$ 4.495,92
Rapido Rodosino Transp. de Cargas Ltda R$ 4.604,87
Comércio de Papéis Continental Ltda R$ 477418 |
Mbset Industrial Ltda R$ 5.138,59
Faleiro Ltda R$ 5.356,32
Mercotape Comércio de Fitas Ltda R$ 5.457,13 |
Bonomo Acabamentos Gréficos Ltda R$ 5.717.53
Distribuidora de Papéis Braile Ltda R$ 6.649,87 -
FRM Brasil Industria e Comércio Ltda R$ 7.742,55
Celimar Ind. Comércio de Plasticos R$ 7.876,03 1
Elux Engenharia Ltda R$ 8.519,52
Expresso Sdo Miguel Ltda R$ 8.667,96 |-
Sulpel Distribuidora de Papéis Ltda R$ 9.113,90 {
Toniza Representagdes Ltda R$ 9.760,50
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CREDORES QUIROGRAFARIOS - Grupo 4 R$ 2.795.919,59
Créditos a partir de R$10.000,00

Credor Saldo Contabil
Klabin S/A R$ 10.334,84
Glucoamido Industria e Comércio Ltda R$ 11.420,00 1 |
Matrizaria Sdo Bento Ltda R$ 11.880,00 w
Gisele Belini Bohmer R$ 11.953,80 ¥
Lenz Bergesch Contabilidade e Assessoria S/C Ltda R$ 12.853,07 |
KM Industria e Comércio de Papel Ltda R$ 13.719,50-
Kurz do Brasil Ltda R$ 14.24508 |
Tondo Embalagens Ltda R$ 14.788,27
Cartonagem Santo Expedito Ltda R$ 16.685,70 1
Leber Processamento de Dados Ltda R$ 17.271,55
Daltro Olmar Blum R$ 20.000,00
Cromos S/A Tintas Graficas R$ 21.046,14 |
GRV Papéis Ltda R$ 22616,39 |
Skam Acabamentos Graficos Ltda R$ 23.422,04 |
Votorantim Papel e Celulose Ltda R$ 25.482 80
Sicpa Brasil Ltda - POA R$ 28.613,51
Cromar Vernizes Gréficos Ltda R$ 34.665,25
Avery Dennison Brasil Ltda R$ 68.138,90
Rodasul Logistica e Transportes Ltda - RS R$ 125.514,12 }
Indusgraf Ind. Com. Servigos Graficos Ltda R$ 483.042,14
Companhia Suzano de Papel e Celulose - SP R$ 1.808.226,49
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INSTITUICOES FINANCEIRAS - Grupo 5

R$ 6.252.000,00 |

Financiamentos com Garantias Reais

Credor

Saldo Contabil

Banco Banrisul - capital de giro
Banco Banrisul - finame

Banco Caixa RS - finame
Banco do Brasil - finame
Banco Unibanco S/A - finame

R$ 2.500.000,00

R$ 32.000,00 |
R$ 1.100.000,00
R$  120.000,00

R$ 2.500.000,00

|-

INSTITUICOES FINANCEIRAS - Grupo 6

R$ 451.871,12

%

Financiamentos sem Garantias Reais
Credor :

Saldo Contabil

Banco HSBC - capital de giro

Banco Itat S/A - capital de giro

Banco Safra S/A - cheque empresarial
Banco Sudameris - capital de giro
Banco Unibanco S/A - capital de giro
Bank Boston S/A - capital de giro
Banco do Brasil - capital de giro

R$ 32697621

R$  135.000,00-

R$ 24.500,00 1

R$ 45.280,00

R$ 90.951,32 |

R$ 33.442,18-
R$ 90.000,00 .

CREDORES RESCENTES - Grupo 7

R$ 1.310.000,00

Impostos Federais, Estaduais e Municipais

Credor

Saldo Contabil

Impostos Federais
Impostos Estaduais
Impostos Municipais

R$  800.000,00
R$  500.000,00
R$ 10.000,00
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CREDORES RESCENTES - Grupo 8 | R$ 189.21580
Credores Pés Pedido Recuperagéo Judicial

Credor Saldo Contabil
Altair Mossi R$ 300,00
Amazonas R$ 3.100,00
ARD Tornearia R$ 9.878,00 |
Brasilpel R$ 217,66
Carla Femanda Dalmollin R$ 95.000,00
Comagraf R$ 1.379,63
Décio José Schnack R$ 25.000,00
Ederson Thomas Coutinho R$ 3.284,00
EMH Eletromecanica R$ 1.530,00
FS Representacdes R$ 4.000,00
Gase Produtos R$ 135,00
Hedler R$ 3.375,00
Jair Zang Transportes R$ 1.760,00
JJ Refeicdes R$ 680,00
LED Papéis R$ 6.319,50
LLS Factoring R$ 5.550,00
Matrifacas GF Ltda R$ 826,20
Maxiprez R$ 362,88
Metalgamica R$ 1.907,72
MP Brasil R$ 395,63
MS Araujo R$ 4.004,85
Norte Empresarial R$ 15.000,00
Paulo Fell Transportes R$ 1.527,00
Prisma Express R$ 107,00
Prismagraf - Sirlei M. Flash R$ 870,00
Rapido Transpaulo R$ 71,69
Raudal R$ 385,00
Sul Art Bronze R$ 285,00
Toniza R$ 360,00
Trans Bento Gongalves R$ 25,48
Transito Transportes R$ 47,68
Transportadora Nimec R$ 57,03
Transportes Leomar R$ 17,80
Transportes Santa Cruz R$ 222,00
TW Transportes R$ 128,91
Vento Sul Norte Transportadora R$ 1.105,14




L.

PROFISSIONAIS DA RECUPERAGAO JUDICIAL - Grupo 9

| RS 7.700,00 |

Profissionais Envolvidos no Processo de Recuperagdo Judicial

Credor Valor Mensal
Scalzilli FMV R$ 1.500,00
Contabilidade Moacir Danieli R$ 700,00

Carla Fernanda Dalmollin
Eduardo Horst
Diversos

R$ 1.500,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00




5.3. Anexo 04, RELAGAO DE BENS
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